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ZVeSIa nezavisnog revizora

Akcionarima

Intesa Invest a.d. Beograd drustva za upravljanje

investicionim fondovima

Misljenje
IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih
izvesdtaja Intesa Invest a.d. Beograd drustva

za upravljanje investicionim fondovima (u
daljem tekstu: ,Drustvo”), koji se sastoje od:

— bilansa stanja na dan 31. decembra
2019. godine,

i za period od 1. januara do 31. decembra
2019. godine:

— bilansa uspeha;

— izvesStaja o ostalom rezultatu;

— izvestaja o promenama na kapitalu;
— izvestaja o tokovima gotovine;

kao i

— napomena, koje sadrZze pregled
osnovnih racunovodstvenih politika i
ostala obelodanjivanja

(,finansijski izvestaji”).

KPMG d.o.o0. Beograd, srpsko drustvo s ograni¢enom odgovornoscu, ¢lan
KPMG mreze nezavisnih firmi ¢lanica povezanih sa KPMG International
Cooperative ("KPMG International’), $vajcarskim pravnim licem. Sva prava

zasticena. Stampano u Srbiji.

Po naSem midljenju, priloZeni finansijski
izvesStaji istinito i objektivno prikazuju
finansijski polozaj Drustva na dan
31. decembra 2019. godine, kao i rezultate
njegovog poslovanja i tokove gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan u skladu
sa racunovodstvenim propisima Republike
Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i
podzakonskim aktima  koji regulisu
finansijsko  izveStavanje drustava za
upravljanje investicionim fondovima u
Republici Srbiji.

Mati¢ni broj: 17148656
PIB: 100058593
Racun: 265-1100310000190-61



KPMG'

Osnov za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o
reviziji Republike Srbije, Pravilnikom o sadrzini
izveStaja eksternog revizora i standardima
revizije primenljivim u Republici Srbiji. Nasa
odgovornost u skladu sa tim standardima je
detaljnije opisana u delu izvestaja Odgovornost
revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Mi
smo nezavishi u odnosu na Drustvo u skladu sa
Kodeksom etike za profesionalne racunovode
Odbora za medunarodne eticke standarde za

Ostale informacije

Rukovodstvo je odgovorno za ostale
informacije. Ostale informacije obuhvataju
Godisnji izvestaj o poslovanju za godinu koja se
zavrSava na dan 31. decembra 2019. godine.
NaSe mislijenje o finansijskim izvestajima ne
obuhvata ostale informacije i, osim ako nije
drugadije izri€ito navedeno u nasem izvestaju,
ne izrazavamo bilo koju vrstu zaklju¢ka kojim se
pruza uveravanije o istim.

U vezi sa haSom revizijom finansijskih izvestaja,
nasa odgovornost je da pregledamo ostale
informacije i pri tom razmotrimo da li postoji
materijalno znac¢ajna nedoslednost izmedu njih
i finansijskih izveStaja ili naSih saznanja

ratunovode  (ukljuCujuéi i Medunarodne
standarde za nezavisnost) (IESBA Kodeks)
zajedno sa eti¢kim zahtevima koji su relevantni
za nasu reviziju finansijskih izveStaja u
Republici Srbiji, i ispunili smo naSe druge eticke
odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i
IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizorski
dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi
i da pruzaju osnov za izrazavanje naSeg
misljenja.

steCenih tokom revizije, ili da li su na bilo koji
drugi nacin, materijalno pogresno prikazane.

Samo na osnovu rada koji smo obavili tokom
revizije finansijskin izveStaja, po naSem
misljenju, informacije koje su date u Godisnjem
izvestaju o poslovanju za finansijsku godinu za
koju su finansijski izveStaji pripremljeni, su
uskladene sa finansijskim izvestajima.

Dodatno, ako, na osnovu rada koji smo obauvili,
zakljuéimo da postoji materijalno pogresno
iskazivanje ostalih informacija, od nas se
zahteva da tu Cinjenicu saopstimo u izvestaju.
U tom smislu, ne postoji nista Sto bi trebalo da
saopstimo u izvestaju.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i
istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izveStaja u skladu sa racunovodstvenim
propisima  Republike  Srbije i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima
koji reguliSu finansijsko izveStavanje drustava
za upravljanje investicionim fondovima u
Republici Srbiji, kao i za uspostavljanje takvih
internih kontrola za koje rukovodstvo smatra da
su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja,
koji ne sadrze materijalno znacajne greske,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u
radu.

Prilikom sastavijanja finansijskih izvestaja,
rukovodstvo je odgovorno da  proceni
sposobnost Drustva da nastavi poslovanje u
skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, i da
obelodani, ako je to primenljivo, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja i koris¢ene
pretpostavke  stalnosti  poslovanja  kao
racunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili
ima nameru da obustavi poslovanje, ili nema
nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduzena za upravljanje su odgovorna za
nadzor procesa finansijskog izvestavanja u
Drustvu.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nasi ciljevi su da steknemo razumni nivo
uveravanja da li finansijski izveStaji uzeti u
celini, ne sadrze materijalno znacajne greske,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u
radu, i da izdamo izvestaj revizora koji sadrzi
nase mislienje. Razuman nivo uveravanja je
visok stepen uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da ¢e revizija obavljena u skladu sa
Zakonom o revizii Republike  Srbije,

Pravilnikom o sadrZini izve$taja eksternog
revizora i standardima revizije primenljivim u
Republici Srbiji uvek otkriti materijalno zna¢ajnu
greSku ako ona postoji. GreSke mogu nastati
zbog pronevere ili greske u radu i smatraju se
materijalno znac¢ajnim ako se razumno moze
ocekivati da bi one, pojedina¢no ili zbirno,
mogle uticati na ekonomske odluke korisnika
donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.
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Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom
o reviziji Republike Srbije, Pravilnikom o
sadrzini izveStaja eksternog revizora i
standardima revizije primenljivim u Republici
Srbiji, mi  primenjujemo  profesionalno
prosudivanje i odrzavamo  profesionalni
skepticizam u toku obavljanja revizije. Mi
takode:

— Identifikulemo i procenjujemo rizike od
materijalno znacajnih greSaka u
finansijskim izveStajima, nastale bilo zbog
pronevere ili zbog greSaka u radu, kreiramo
i sprovodimo revizorske procedure kao
odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne
i odgovaraju¢e revizorske dokaze Kkoji
pruzaju oshov za izrazavanje naSeg
miSljenja. Rizik da nece biti otkrivene
materijalno zna€ajne greSke nastale zbog
pronevere je veéi od onog koji se odnosi na
greSke u radu, buduci da pronevera moze
ukljuciti udruzivanje, falsifikovanje,
namerne propuste, lazno prikazivanje, ili
izbegavanje internih kontrola.

— Sti€emo razumevanje o] internim
kontrolama koje su relevantne za reviziju sa
ciliem kreiranja revizorskih procedura koje
su odgovarajuée za date okolnosti, alineiu
cilju izrazavanja mislijenja o efektivnosti
internih kontrola Drustva.

— Ocenjujemo  primerenost  primenjenih
racunovodstvenih politika i razumnost
raCunovodstvenih procena i povezanih
obelodanjivanja koje je izvrsilo
rukovodstvo.

— Donosimo  zaklju¢ak o opravdanosti
primene nacela stalnosti poslovanja kao
primenjene racunovodstvene osnove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih
revizorskih dokaza, o tome da li postoji
materijalna  neizvesnost u  pogledu
dogadaja ili okolnosti koji mogu znacajno
dovesti u pitanje sposobnost Drustva da
posluje u skladu sa nacelom stalnosti
poslovanja. Ako zaklju¢éimo da postoji
materijalna neizvesnost, duzni smo da u
nasem izveStaju revizora skrenemo paznju
na relevantna obelodanjivanja u
finansijskim izveStajima ili, ako takva
obelodanjivanja nisu  adekvatna, da
modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci
su zasnovani na revizorskim dokazima
prikupljenim do datuma izvestaja revizora.
Medutim, buduci dogadaji ili okolnosti mogu
uticati da Drustvo prestane da posluje u
skladu sa na¢elom stalnosti poslovanja.

— Ocenjujemo opStu prezentaciju, strukturu i
sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljuCujuéi i
obelodanjivanja, i da li finansijski izvestaji
prikazuju osnovne poslovne promene i
dogadaje na nacdin kojim je postignuto
njihovo objektivno prikazivanje.

SaopsStavamo licima zaduzenim za upravljanje,
izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim
obimom i dinamikom revizije i zna&ajnim
revizorskim nalazima, ukljuéujuéi i bilo koje
znaCajne nedostatke u internim kontrolama koje
smo identifikovali u toku naSe revizije.

KPMG d.o.0., Beograd

Nikolé/Denic

Ovl&Sceni revizor

N

Beograd, 16. april 2020. godine
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Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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Mati¢ni broj Sifra delatnosti PIB
Poslovno ime: Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
Sediste: Milentija Popovi¢a 7b, 11070, Beograd, Republika Srbija
BILANS STANjA

DRUSTVA ZA UPRAVLjANjE INVESTICIONIM FONDOVIMA
na dan 31.12.2019. godine

- U hiljadama dinara

Grupa Napomena Iznos
raduna, POZICIJA AOP %roj tekuéa prethodna
racun godina godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA

A. STALNA IMOVINA

0001 141.293 128.541
(0002+0003+0004+0005+0009)
00 I NEMATERIJALNA IMOVINA 0002 3.6, 14 8.514 4.837
01 I MATERIJALNA IMOVINA 0003
02 111 UCESCA U KAPITALU 0004
03 osim IV DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 0005 132.779 123.704
032 (0006+0007+0008)
0301 039 1. Hartije od vrednosti koje se drze do roka
. 0006
(deo) dospeca
03(%;;))39 2. Hartije od vrednosti raspolozive za prodaju 0007 38,15 132.779 123.704
03(3;é(§))39 3. Ostali dugoroéni finansijski plasmani 0008
04 V DUGOROCNA POTRAZIVANjA 0009
B. OBRTNA IMOVINA
(0011+0012+0013+0022+0026) 0010 84.612 90.460
10i12 | ZALIHE | PLACENI AVANSI 0011
Il STALNA SREDSTVA NAMENJENA
11 PRODAJI | SREDSTVA POSLOVANJA 0012
KOJE SE OBUSTAVLJA
I POTRAZIVANJA
(0014+0015+0016+0017+0018+0019+0020+0021) 0013 75.210 60.784
2001 209 1. Potrai_lva_nja po osnovu naknade za 0014 3.7, 16 5 250 723
(deo) upravljanje
201209 2. Potrazivanja za naknadu po osnovu Kupovine 3.7, 16
. . A 0015 16 61
(deo) i otkupa investicionih jedinica
202209 3. Potrazivanja po osnovu upravljanja
. 0016
(deo) portfoliom
2031209 4. PotraZivanja po osnovu investicionog
. 0017
(deo) savetovanja
2041 209 5. Ostala potrazivanja po osnovu obavljanja
. 0018
(deo) delatnosti
21 6. Potramyanja za kamatu, dividende i ostala 0019
ulaganja
22 7. Ostala potrazivanja 0020 3.7,16 70.004 60.000

25 8. Porez na dodatu vrednost 0021




Grupa
racuna,
racun

1

23 (osim
232)

230

2311239
(deo)
2331239
(deo)

24

288

28 osim
288

88

30
31
32
33
340

341, 343

342, 344

35
350
351

36
360
361

032, 232

40
41

410, 411
412
413, 419
42,43, 44
45
420
421
422

423

POZICIJA

2

IV. KRATKOROCNI FINANSIJSKI
PLASMANI (0023+0024+0025)

1. Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz
bilans uspeha

2. Deo dugoro¢nog plasmana koji dospeva do
jedne godine

3. Ostali finansijski plasmani

V GOTOVINA T GOTOVINSKI
EKVIVALENTI

V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

G. AKTIVNA VREMENSKA
RAZGRANICENjA

D. UKUPNA BILANSNA AKTIVA
(0001+0010+0027+0028)

D. VANBILANSNA AKTIVA
PASIVA

A. KAPITAL
(0402-0403+0404+0405+0406+0407-0408+0409-
0412-0415) > 0

I OSNOVNI KAPITAL

II UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
11 KAPITALNE REZERVE

IV REZERVE IZ DOBITKA

V REVALORIZACIONE REZERVE

VI NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
HOV

VII NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
HOV

VIII NERASPOREDENI DOBITAK (0410+0411)
1. Nerasporedeni dobitak prethodnih godina

2. Nerasporedeni dobitak tekuce godine
IX GUBITAK (0413+0414)

1. Gubitak prethodnih godina

2. Gubitak tekuce godine

X OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE

B. DUGOROCNA REZERVISANjA I
OBAVEZE (0417+0418+0422)

I DUGOROCNA REZERVISANjA

II DUGOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
(0419+0420+0421)

1. Dugoro¢ne hartije od vrednosti
2. Dugoro¢ni krediti
3. Ostale dugorocne finansijske obaveze

I KRATKOROCNE OBAVEZE
(0423+0424+0425+0426+0427+0428+0429+0430)

1. Kratkorocne hartije od vrednosti
2. Kratkoro¢ni krediti
3. Obaveze po osnovu zakupa

4. Deo dugorocnih finansijkih obaveza koji
dospeva za plac¢anje u roku do godinu dana

AOP

0022

0023

0024

0025

0026
0027

0028

0029
0030

0401

0402
0403
0404
0405
0406

0407

0408

0409
0410
0411
0412
0413
0414
0415

0416
0417
0418

0419
0420
0421

0422

0423
0424
0425

0426

Napomena
broj

4

3.9,17

3.10, 18

19

3.11, 20

3.11, 20

3.11, 20

3.12,21

3.13, 22

Iznos

tekuca prethodna
godina godina
5 6
5.125 4977
5.125 4.977
4.217 24.699
900 496
226.805 219.497
216.187 211.055
236.976 236.976
11.148 1.558
325
31.937 27.154
27.154
4,783 27.154
9.178 7.254
6.418 4,737
2.760 2.517
95 96




Grupa | ‘
racuna, | POZICIIA | AOP
radun | l
— ‘ o e o | 8
429 | 5. Ostale kratkorotne finansijske obaveze | 0427
43 | 6.Obavezeizposlovanja | 0428
44 | 7.0baveze za poreze i doprinose 0429
45 _!___ 3 Obaveze za porez na dodatu vrednost ] 0430
468 \_ V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE ) \__0«_@
46 osim | G. PASIVNA VREMENSKA l 0432
468 |  RAZGRANICENjA | e
| D. OBAVEZE PO OSNOVU STALNE |
a5 | IMOVINE NAMENENE PRODAJI | | 0433
SREDSTAVA POSLOVANjA KOJE SE |
| oBustAvLia |
| D.GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA |
(0408+0412+0415-0402+0403-0404-0405-0406- | 0434
i ‘ _ 0407-0409)>0 = (0416+0431+0432+0433-0029) >0 |
| E. UKUPNA BILANSNA PASIVA l ngs
_ L (040140416 +043140432+0433-0434) __l _
80 | Z.VANBILANSNA PASIVA ‘ 0436

| Iznos

prelhodna 3

|
| Napomena ]
[ broj | tekuca |
S | egoding |
f- 4 |5 |
I
| 303,22 | 2649
| 314,24 | 16|
I T T
]
23 | 1440
—— \ - - ]
| |
T
| |
. |
} |

godina

219.497

U Beogradu,

/n%

(o

%)

dana 10.04.2020. godine

L . ML
YS

Zakonski zastupnik d

q

{."2‘!/
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Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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Matiéni broj Sifra delatnosti PIB
Poslovno ime: Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
Sediste: Milentija Popoviéa 7b, 11070, Beograd, Republika Srbija

DRUSTVA ZA UPRAVLjAN]E INVESTICIONIM FONDOVIMA

BILANS USPEHA

u periodu od 01.01. do 31.12.2019. godine

-U hiljadama dinara

Grupa IZHOS
y - Napomena
raclma, POZlClJa AOP broj tekuéa prethodna
racun godina | godina
1 2 3 4 5 6
A. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI
I POSLOVNI PRIHODI (1002+1003+1004) 1001 38.695 1.772
600, 601,
602, 609 1. Prihodi po osnovu upravljanja fondovima 1002| 3.2,5 38.599 1.759
(deo)
603, 604, 2. Prihodi po osnovu obavljanja delatnosti investicionog
0 1003
609 (deo) drustva
61 3. Dobici iz ostvarene razlike u ceni 1004 6 96 13
Il POSLOVNI RASHODI
(1006+1007+1008+1009 +1010+1011) 1005 50.755 34.227
50 1. Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti 1006 3.3,7 5.853 4.248
52 2. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 1007 8 29.592 19.949
511 3. Troskovi amortizacije 1008 9 1.139 345
512 4. Troskovi rezervisanja 1009 10 235 592
51(osim
511i512), 5. Ostali poslovni rashodi 1010, 3.4, 11 13.936 9.093
53
54 6. Gubici na ostvarenoj razlici u ceni 1011
111 POSLOVNI DOBITAK (1001-1005) 1012
IV POSLOVNI GUBITAK (1005 -1001) 1013 12.060 32.455
64 V OSTALI PRIHODI 1014
57 VI OSTALI RASHODI 1015
VII DOBITAK 1Z POSLOVNE AKTIVNOSTI 1016
(1012-1013+1014-1015)
VIII GUBITAK IZ POSLOVNE AKTIVNOSTI
(1013-1012+1015-1014) 1017 12.060|  32.455
B. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI
63 I FINANSIJSKI PRIHODI 1018 | 35,12 7.253 5.279
56 Il FINANSIJSKI RASHODI 1019| 35,12 110 22
111 DOBITAK IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI
(1018 ~1019) 1020 7.143 5.257
IV GUBITAK 1Z FINANSIISKIH AKTIVNOSTI 1021
(1019 -1018)
V. DOBICI | GUBICI OD USKLADIVANjA VREDNOSTI
IMOVINE
62-55 | DOBITAK OD USKLADIVANjA VREDNOSTI 1022 13 148 44

55-62 II GUBITAK OD USKLADIVANjA VREDNOSTI 1023




| | | |
Grupa | | o A5

v i i Napomena ———
raduna, ‘ Pozicija jAOl" g}roj ' tekuca prethodna
racun \- ; | | godina | godina

| 2 34 s 6
i G. DOBICI | GUBICI 1Z POSLOVANjA KOJE SE ! i !
__OBUSTAVLjA . 1
| 1 DOBITAK IZ POSLOVANjA KOJE SE OBUSTAVLjA, | ; i
6558 | EFEKTI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE, |\, | ! |
ISPRAVKE GRESAKA RANIIH PERIODA I PRENOS | | ,- ;,
| PRIHODA. I
| 11 GUBITAK IZ POSLOVANjA KOJE SE OBUSTAVLjA, | 1 1
ss-6s |  EFEKTI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE, |0 i i
| ISPRAVKE GRESAKA RANUIH PERIODA 1 PRENOS . |
0 PRHODA b
S ___.II .E.BE&UETATPRE OPOREZWANJA I I AN R N
| | DOBITAK PRE OPOREZIVANjA 1026 ‘ |
| (1016-1017+1020-1021+1022-1023+1024-1025) | ,& e I3
' 1l GUBITAK PRE OPOREZIVANjA i_ | |
l, (1017-1016+1021-1020+1023-1022+1025-1024) i]027\ ! 4.769| 27 154
OO a2\ s M g ol B ‘it P Wi
| p.rorezNavORITAK | [ | |
721 | 1 PORESKIRASHOD PERIODA 1028 340 [ 14
722 f__!I_QR&Q_ZENI_PC)_R_EESI RASHODIPERIODA  fto2o/ [ |
723 | IlODLOZENI PORESKIPRIHODIPERIODA (1030 N [
| eNgroREZULTAT | | | _
| T NETODOBITAK (1026-1027-1028-1029+1030)  [to3t| | [
| 1l NETO GUBITAK (1027-1026+1028+1029-1030)  [1032| 4783 27.154
| Z.ZARADAPO AKCHI_ I I S T
1 OSNOVNA ZARADA PO AKCUI 11033 ] |

| 1l UMANJENA (RAZVODN]ENA) ZARADA PO AKCIJI 1034 |

U Beogradu,
dana 10.04.2020. godine
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Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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Maticni broj Sifra delatnosti

PIB

Poslovno ime:

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd

Sediste: Milentija Popovié¢a 7b, 11070, Beograd, Republika Srbija
5 IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
DRUSTVA ZA UPRAVLANjE INVESTICIONIM FONDOVIMA
za period od 01.01. do 31.12.2019. godine
-u hiljadama dinara
Grupa Nagotiehn Iznos
racuna, POZICIJA AOP ; ’ . prethodna
broj tekuca godina :
racun __godina
1 2 3 4 5 6
A. NETO REZULTAT IZ POSLOVANjA
I NETO DOBITAK (AOP 1031) 2001
11 NETO GUBITAK (AOP 1032) 2002 | 3.11,20 4.783 27.154
B. OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI
GUBITAK
a) Stavke koje nece biti reklasifikovane u Bilansu uspeha
u bududim periodima
1. Promene revalorizacije
340 a) povecanje revalorizacionih rezervi 2003
_b) smanjenje revalorizacionih rezervi 2004
2. Nerealizovani dobici ili gubici po osnovu ulaganja u
341, vlasni¢ke instrumente kapitala
342 _a) dobici 2005
_b) gubici 2006
b) Stavke koje naknadno mogu biti reklasifikovane u
Bilansu uspeha u buduéim periodima
1 Nerealizovani gubici i dobici po osnovu hartija od
343, vrednosti raspolozivih za prodaju
344 _a) dobici 2007 | 3.11,20 9.915 1.558
_b) gubici 2008 - 325
I DOBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI 2009
NA OSTALI REZULTAT PERIODA
Il GUBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI 2010
NA OSTALI REZULTAT PERIODA
111 UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK 2011
(2003+2005+2007+2009) - (2004+2006+2008+2010) = 0 9.915 1.233
IV UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI GUBITAK 2012
{2004+2006+2008+2010) - (2003+2005+2007+2009) = 0
V. UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT
PERIODA
I UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK 2013
(2001-2002+2011-2012) > 0 5.132
1. Pripisan veéinskim vlasnicima kapitala 2014
2. Pripisan vlasnicima koji nemaju kontrolu 2015
11 UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI GUBITAK (2002- 2016
2001+2012-2011)> 0 = 25.921
1. Pripisan vecinskim vlasnicima kapitala 2017
2. Pripisan vlasnicima koji nemaju kontrolu 2018

U Beogradu,

dana 10.04.2020. godine
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Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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Matiéni broj Sifra delatnosti PIB
Poslovno ime: Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
Sediste: Milentija Popovi¢a 7b, 11070, Beograd, Republika Srbija

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

DRUSTVA ZA UPRAVLjAN]E INVESTICIONIM FONDOVIMA

u periodu od 01.01. do 31.12.2019. godine

u hiljadama dinara

Pozicija

1

A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

I PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(3002+3003+3004+3005+3006+3007)

Prilivi od naknade za upravljanje fondovima

Prilivi od naknade za kupovinu investicionih jedinica

Prilivi od naknade za otkup investicionih jedinica

Prilivi od naknade za upravljanje portfoliom Kklijenata

Prilivi po osnovu obavljanja delatnosti investicionog savetnika
. Ostali prilivi

Il ODLIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(3009 +3010+3011)

1. Odlivi po osnovu rashoda od upravljanja fondovima
2. Qdlivi po osnovu rashoda iz drugih poslovnih aktivnosti

3. Ostali odlivi

I NETO PRILIV GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(3001- 3008)

IV NETO ODLIV GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(3008-3001)

B. TOKOVI I1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANjA

| PRILIVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
(3015+3016+3017)

1. Prilivi od prodaje materijalnih i nematerijalnih ulaganja
2. Prilivi od prodaje (naplate) dugoroénih finansijskih ulaganja
3. Ostali prilivi

I ODLIVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANIA
(3019+3020+3021)

1. Odlivi po osnovu materijalnih i nematerijalnih ulaganja

o g |w NI

2. Odlivi po osnovu ulaganja u dugoro¢ne finansijske plasmane

3. Ostali odlivi

11l NETO PRILIV GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA (3014-
3018)

IV NETO ODLIV GOTOVINE 1Z AKTIVNOST! INVESTIRANJA (3018-
3014)

V. TOKOVI IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANjA

| PRILIVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
(3025+3026+3027+3028)

1. Prilivi od emisije akcija

AOP

3001

3002
3003
3004
3005
3006
3007

3008

3009
3010
3011

3012

3013

3014

3015
3016
3017

3018

3019
3020
3021

3022

3023

3024
3025

I1znos
tekuca prethodna
godina godina
3 4

44.719 238.122
33.649 944
468 31
10.602 237.147
93.777 31.161
93.777 31.161
206.961

49.058
173.505 286.681

5.803
167.702 286.681
144.824 468.925

4.824
118.925
140.000 350.000

28.681
182.244

46.240




‘ ‘ Iznos
Pozicija | AOP | tekuéa l prethudna
| | godina | godina
1 2| 3 | 4
2. Priliviod dugorognib kredita ?_3_026. I
3. Priliviod kratkoroZnih kredita 13027 = 46240
4. Ostali prilivi - 133028 L |
11 ODLIVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA | 3029 | 4631 8-;
(3030+30314303243033+3034) | ; il '
1. Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akeija ‘3030 | "_
2. Odlivizaotplate dugorotnih kredita  [3031 ] 1
3. Odlivi za otplate kratkorotnin kredita 13032 [  46318]
4. Odlivi zadividende 13033 ]
5. Ostali odlivi_ 13034 | !
LI NETO PRILIV GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (3024- l |
2009} ! 3035 | .
~ IVNETO ODLIV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (3029- '_3036 T
13024) | [ el s
~ G. NETO PRILIV GOTOVINE (3012+3022 +3035-3013-3023-3036) l3037§ | 24717
~ D. NETO ODLIV GOTOVINE (3013+3023+3036-3012-3022-3035) | 3038 \ 20.455 |
L e MRV ) e
. GOTOVINA NA POéETKU OBRACUNSKOG PERIODA | 3039 | 24. 699\
E. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA | 3040 | e 3
_GOTOVINE | R R of CIN.
" Z. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA | 3041 : 34 21
_ GOTOVINE 2 AN B
Z. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA (AOP 0026) 3042 | 4217 24.699
(3037-3038+3039+3040-3041) | 1 .-

U Beogradu,
dana 10.04.2020. godine




Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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Poslovno ime: Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
Sediste: Milentija Popovi¢a 7b, 11070, Beograd, Republika Srbija

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

DRUSTVA ZA UPRAVLjANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA

u periodu od 01.01. do 31.12.2019. godine
- iznosi u hiljadama dinara

Komponente kapitala Komponente ostalog rezultata Ukupan
kapital Gubitak
[>(red b iznad visine
kol 3 do kapitala
OPIS kol 11) - [>(red a kol
31 032232 341, 343 342,344 Y(red a 3 do kol 11)
30 Upisani a Otkupljene 35 340 nerealizovani nerealizovani kol 3 do - ¥(red b kol
Osnovni neuplaceni 32i33 36 sopstvene Nerasporedeni revalor. dobici po gubici po kol 11)] 3 do kol
AOP | kapital |AOP| kapital |AOP |Rezerve|AOP |Gubitak|AOP| akcije |AOP dobitak AOP | rezerve |AOP [osnovu HOV | AOP |osnovu HOV [AOP| >0 |AOP| 11)]>0

Red.
broj

1 2 3 4 5 6 7 8

Pocetno stanje
prethodne godine na
1 |dan 01.01.2018.

a) dugovni saldo racuna |4001 4019 4037 4055 4073 4091 4109 4127 4145
4020 4038 4056 4074 4092 4110 4128 4146

4163 4172

b) potrazni saldo racuna | 4002

Ispravka materijalno
znacajnih gresaka i
promena
racunovodstvenih

2 |politika

a) ispravke na dugovnoj

L 4003 4021 4039 4057 4075 4093 4111 4129 4147
strani racuna

- 4164 4173
b) Ispravke na potraznoj

A 4004 4022 4040 4058 4076 4094 4112 4130 4148
strani racuna

Korigovano pocetno
stanje prethodne godine
na dan 01.01. 2018.

a) korigovani dugovni
3 |saldoracuna (la+2a- |4005 4023 4041 4059 4077 4095 4113 4131 4149
2b)>0

b) korigovani potrazni
saldo racuna (1b-2a+ | 4006 4024 4042 4060 4078 4096 4114 4132 4150
2b)>0

4165 4174




Red.
broj

OPIS

Komponente kapitala

Komponente ostalog rezultata

AOP

30
Osnovni
kapital

AOP

31
Upisani a
neuplaceni
kapital

AOP

32i33 36
Rezerve | AOP |Gubitak

AOP

032232
Otkupljene
sopstvene
akcije

AOP

35
Nerasporedeni
dobitak

AOP

341, 343
nerealizovani
dobici po
osnovu HOV

342,344
nerealizovani
gubici po
osnovu HOV

340
revalor.
rezerve

AOP AOP

AOP

Ukupan
kapital
[>(red b
kol 3 do
kol 11) -
Y(red a
kol 3 do
kol 11)]
>0

AOP

Gubitak
iznad visine
kapitala
[>(red a kol
3 do kol 11)
- > (red b kol
3 do kol
11]>0

2

3

4

5 6

7

8

Promene u prethodnoj
2018. godini

a) promet na dugovnoj
strani racuna

4007

4025

4043

4061] 27.154

4079

4097

4115

4133 4151 325

b) promet na potraznoj
strani ra¢una

4008

236.976

4026

4044

4062

4080

4098

4116

4134 1.558]4152

4166

211.055

4175

Stanje na kraju
prethodne godine
31.12.2018.

a) dugovni saldo racuna
(3a+4a-4b)>0

4009

4027

4045

4063| 27.154

4081

4099

4117

4135 4153 325

b) potrazni saldo racuna
(Bb-4a+4b)>0

4010

236.976

4028

4046

4064

4082

4100

4118

4136 1.558]4154

4167

211.055

4176

Ispravka materijalno
znacajnih gresaka i
promena
racunovodstvenih
politika

a) ispravke na dugovnoj
strani racuna

4011

4029

4047

4065

4083

4101

4119

4137 4155

b) ispravke na potraznoj
strani racuna

4012

4030

4048

4066

4084

4102

4120

4138 4156

4168

4177

Korigovano pocetno
stanje tekuce godina na
dan 01.01.2019.

a) korigovani dugovni
saldo rac¢una (5a + 6a -
6b) >0

4013

4031

4049

4067] 27.154

4085

4103

4121

4139 4157 325

b) korigovani potrazni
saldo rac¢una (5b - 6a +
6b)>0

4014

236.976

4032

4050

4068

4086

4104

4122

4140 1.558]4158

4169

211.055

4178

Promene u tekucoj
2019. godini

a) promet na dugovnoj
strani ra¢una

4015

4033

4051

4069| 4.783

4087

4105

4123

4141 4159

b) promet na potraznoj
strani racuna

4016

4034

4052

4070

4088

4106

4124

4142 9.590(4160 325

4170

5.132

4179




Komponente kapitala Komponente ostalog rezultata Ukupan
kapital Gubitak
[Y(red b iznad visine
Red kol 3 do kapitala
Srol oPIS kol 11) - [S(red a kol
] 3l 032232 341,343 342344 Yred a Jdokol 11)
30 Upisani a Otkupljene 35 340 nerealizovani nerealizovani kol 3 do - ¥(red b kol
Osnovni neuplaéeni 32133 36 sopstvene Nerasporedeni revalor. dobici pa gubici po kol 11)] 3 dokol
AOP | kapital JAOP) kapital |AOP|Rezerve JAOP |Gubitak |[AOP| akcije |AOP|  dobitak AOP [rezerve |AOP Josnovu HOV |AOP Josnova HOV JAOP] >0 JAOP| 11)]=0
1 2 3 4 5 6 7 8
Stanje na kraju tekuée
godine 31.12.2019.
g; (Hdugovnisaldo a1, 4035 4053 4071 | 31.937]4089 4107 4125 4143 4161
(7a+8a-8b)=0
b) potrazni saldo raduna A 2ielbi N
(Tb - 8a+ 8b) > 0 4018 [236.976(4036 4054 4072 4090 4108 4126 4144 11.148]4162

U Beogradu,
dana 10.04.2020. godine

Zakonski zastupn‘ik\\dFu%va
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Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

1  Osnovni podaci

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Drustvo) osnovano je Odlukom o osnivanju od 27. decembra 2017. godine kao zatvoreno
akcionarsko drustvo od strane Banca Intesa a.d. Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim
fondovima (,,SI. glasnik RS, br. 46/2006, 51/2009, 31/2011 i 115/2014), Zakonom o privrednim
drustvima (,,SI. glasnik RS“, br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 — dr. zakon, 5/2015, 44/2018 i
95/2018) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje investicionim
fondovima (,SI. glasnik RS“, br. 15/2009, 76/2009, 41/2011, 44/2012, 94/2013, 5/2015,
13/2018i70/2018).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: Komisija za hartije od
vrednosti) je 2. februara 2018. godine, na osnovu Resenja br. 5/0-33-4165/7-17 o davanju
dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za
obavljanje slededih delatnosti:

e organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
e osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
e upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komisija za hartije od vrednosti je dala prethodnu saglasnost Banca Intesa a.d.
Beograd na sticanje kvalifikovanog uce$éa u Drustvu i to za 2.000 komada akcija na osnovu
kojih stice 100% uces¢a u kapitalu Drustva. Upisani i uplaéeni osnovni kapital Drustva iznosi
RSD 236.975.800, Sto predstavlja protivvrednost EUR 2.000.000 po srednjem kursu Narodne
banke Srbije na dan uplate kapitala Drustva, 26. decembar 2017. godine.

Sediste Drustva je u ulici Milentija Popovi¢a 7b, 11070 Beograd.

Maticni broj Drustva je 21360490, a poreski identifikacioni broj 110538710. Kastodi banka sa
kojom Drustvo ima zakljuen ugovor je Erste Bank a.d. Novi Sad.

Osnivanje Drustva je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne
registre u Beogradu pod brojem BD12081/2018 dana 12. februara 2018. godine. Drustvo je u
smislu zakona kojim se ureduje trziSte kapitala registrovano kao zatvoreno akcionarsko
drustvo. U Agenciji za privredne registre Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i
upravljanje investicionim fondovima.

Na dan 31. decembar 2019. godine broj zaposlenih u Drustvu iznosi 9.

Na dan 31. decembar 2019. godine Drustvo upravlja sa dva otvorena investiciona fonda (u
daljem tekstu: Fondovi):

e Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Comfort Euro,
e Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Cash Dinar.
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Komisija za hartije od vrednosti je dana 15. juna 2018. godine izdala Resenje br. 2/5-151-
2480/5-18 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se
Drustvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda Intesa Invest Comfort
Euro. Fond je organizovan kao balansirani fond dana 10. avgusta 2018. godine upisom u
Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti ReSenjem broj 52/5-152-
3731/2-18. Fond je organizovan na neodredeno vreme. Na dan 31. decembar 2019. godine
Intesa Invest Comfort Euro ima ukupno 1.180 ¢lanova i neto imovina Fonda iznosi RSD
3.841.223 hiljada. Promene u broju clanova otvorenog investicionog fonda Intesa Invest
Comfort Euro su prikazane u narednoj tabeli:

01.01. - 10.08. -
Broj ¢lanova Fonda 31.12.2019. 31.12.2018.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 551 -
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 685 556
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda (56) (5)
Ukupno 1.180 551

Komisija za hartije od vrednosti je dana 3. avgusta 2018. godine izdala Resenje br. 2/5-151-
3704/3-18 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se
Drustvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda Intesa Invest Cash Dinar.
Fond je organizovan kao fond ocuvanja vrednosti imovine dana 5. oktobra 2018. godine
upisom u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Resenjem broj
2/5-152-3953/5-18. Fond je organizovan na neodredeno vreme. Na dan 31. decembar 2019.
godine Intesa Invest Cash Dinar ima ukupno 1.275 ¢lanova i neto imovina Fonda iznosi RSD
4.558.203 hiljada. Promene u broju ¢lanova otvorenog investicionog fonda Intesa Invest Cash
Dinar su prikazane u narednoj tabeli:

01.01. - 05.10. -
Broj ¢lanova Fonda 31.12.2019.  31.12.2018.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 289 -
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 1.184 301
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda (198) (12)
Ukupno 1.275 289
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2  Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja
2.1 lzjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije (,Sluzbeni glasnik RS” 62/2013, 30/2018 i 73/2019 — dr.
zakon), Zakonom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS“ 46/2006, 51/2009, 31/2011
i 115/2014) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Otvoreni investicioni fondovi kojima upravlja Drustvo na dan 31. decembar 2019. godine,
sastavljaju finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji reguliSu finansijsko izveStavanje
investicionih fondova.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima
Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde
finansijskog izvestavanja koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir
za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir“), Medunarodne racunovodstvene
standarde (,MRS“), Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI“) i sa njima
povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (,IFRICY),
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde (,Odbor”), ciji je prevod utvrdilo i objavilo
ministarstvo nadleZno za poslove finansija (,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne
ukljuéuju osnove za zakljuivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna
misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moZe da se usvoji u
vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni
deo standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o
utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova
Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u
»Sluzbenom glasniku RS“ br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje
se od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine.

ReSenjem Ministarstva finansija i privrede broj 401-00-4980/2019-16 od 21. novembra 2019.
godine utvrden je prevod Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (MSFl), koje Cine
Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih
racunovodstvenih standarda (MRS), osnovni tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (International Accounting Standards Board — IASB), kao i
tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su
izdati, odnosno usvojeni i koji ne ukljuuju osnove za zakljucivanje, ilustruju¢e primere,
smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajudi
materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se
izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.
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Prevedeni MSFI utvrdeni navedenim reSenjem broj 401-00-4980/2019-16, pocece da se
primenjuju od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2020. godine, dok
se isti mogu primeniti na dobrovoljnoj osnovi i prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja na
dan 31. decembra 2019. godine (uz obelodanjivanje odgovarajucih informacija u Napomenama
uz finansijske izvestaje). Drustvo se nije odlucilo za dobrovoljnu primenu navedenog prevoda
MSFI u ovim finansijskim izvestajima za 2019. godinu. Drustvo trenutno radi na proceni uticaja
koji ¢e imati primena novih prevedenih MSFI i na datum odobravanja ovih finansijskih izvestaja
jo$ ne raspolaZze procenjenim potencijalnim efektima koji novi MSFI mogu imati na finansijske
izvesStaje Drustva u periodu njihove pocetne primene.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanim Pravilnikom o kontnom okviru
i finansijskim izveStajima za drustva za upravljanje investicionim fondovima ("SI. glasnik RS" br.
15/2014, 137/2014 i 143/2014 i 25/2018), koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, a
koji mogu odstupiti od zahteva MSFI.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da
je Zakonom o rac¢unovodstvu dinar utvrden kao zvaniéna valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI $to moze imati uticaj na prilozene
finansijske izvestaje. Shodno tome, priloZzeni finansijski izveStaji se ne mogu smatrati
finansijskim izvesStajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI na nacin kako je to definisano
odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivalo racunovodstvene politike
obrazlozene u Napomeni 3.

Drustvo je prikazalo uporedne podatke Drustva za period od 12. februara do 31. decembra
2018. godine i na dan 31. decembar 2018. godine.

2.2 Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu procenjivanja istorijske vrednosti osim finansijskih
sredstava raspoloZivih za prodaju i kratkoro¢nih finansijskih plasmana koji obuhvataju ulaganja
u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova, koji se procenjuju po fer vrednosti.
Ostala finansijska imovina i obaveze iskazani su po amortizovanoj vrednosti, umanjenoj za
eventualna obezvredenja.

2.3 Nacelo stalnosti poslovanja (,,going concern”)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (,,going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidivoj buduénosti.

2.4  Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko drugacije nije
naznaceno. Dinar (RSD) predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.
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2.5 Koriséenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva kori$¢enje najboljih mogudéih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza
kao i obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvesStajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su rezultat redovnih provera.
Ukoliko se putem provere utvrdi da je doslo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i
obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u finansijskim izvesStajima u periodu kada je doslo do
promene u proceni, ukoliko promena u proceni utiée samo na taj obracunski period, ili u
periodu kada je doSlo do promene u proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko
promena u proceni utic¢e na tekuce i buduée obracunske periode.

Informacije o oblastima kod kojih postoji veéi stepen procene i koje mogu imati znacajan
efekat na iznose priznate u finansijskim izveStajima Drustva, date su u okviru sledeéih
napomena:

e  Utvrdivanje fer vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju

Fer vrednost navedenih finansijskih sredstva koja se odnose na duznicke hartija od vrednosti
koje izdaje Republika Srbija se odmerava na osnovu:

a) njihove cene na zatvaranju na dan vrednovanja na organizovanom trzistu u Republici Srbiji
na kome se trguje tim hartijama od vrednosti;

b) interno razvijenog modela koji se bazira na Nelson Siegelovom modelu nelinearne
interpolacije. Vrednovanje duznickih hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija
podrazumeva utvrdivanje fer vrednosti ovih hartija za dan za koji se vrsi obracun (dan t).
Fer vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija utvrduje se
diskontovanjem novcanih tokova, pri cemu se kao diskontna stopa koristi preovladujuca
trziSna kamatna stopa obracunata po Nelson Siegelovom modelu nelinearne interpolacije.

e Nematerijalna imovina
Procenjeni vek koris¢enja nematerijalne imovine je objasnjen u okviru napomene 3.6.
2.6 Konsolidacija

Ovi finansijski izvestaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje Drustva. Drustvo nema
ulaganja u zavisna i pridruZzena pravna lica.
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3  Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja
Drustva za period od 1. januara 2019. do 31. decembra 2019. godine su date u narednim
tackama.

Racunovodstvene politike i procene koje se ti¢u priznavanja i vrednovanja sredstava i obaveza
korisé¢ene prilikom sastavljanja ovih finansijskih izveStaja su konzistentne sa racunovodstvenim
politikama i procenama primenjenim u sastavljanju godisnjih finansijskih izvestaja Drustva za
2018. godinu.

3.1 Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih placanja i naplata u stranim
sredstvima plaé¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2019. 31.12.2018.

EUR 117,5928 118,1946

3.2  Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju prihode koje Drustvo obracunava i
napladuje od Fondova kojima upravlja i ¢ine ih: prihodi od naknada za upravljanje investicionim
fondovima i prihodi od naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica.

3.2.1 Prihodi od naknada za upravljanje fondovima

Prihodi od naknada za upravljanje fondovima se odnose na naknade za usluge Drustva za
upravljanje Fondovima i obracdunavaju se u odnosu na vrednost imovine Fondova kojima
Drustvo upravlja. Drustvo je donelo odluku o smanjivanju naknade za upravljanje imovinom
Fondova tokom promotivnog perioda. Drustvo naknadu za upravljanje fondovima obracunava i
napladéuje po sledeéim tarifama:

Fond Naknada tokom promotivnog perioda Redovna naknada
Intesa Invest Comfort Euro  0,70% (od osnivanja do 31. marta 2020.) 1,00%
Intesa Invest Cash Dinar 0,40% (od osnivanja do 31. marta 2019.) 0,80%
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Vrednost imovine fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija fonda,
novcanih sredstava fonda kao depozita kod banaka i drugih novcanih sredstava fonda kod
banaka koji nisu depoziti, kao i potrazivanja fonda, umanjen za vrednost obaveza fonda.
Obracun naknade se vrsi dnevno i to kao navedeni procenat za dati fond podeljen sa 365,25 na
vrednost imovine fonda, dok se naplata naknade vrsi mesecno.

3.2.2 Prihodi od naknada za kupovinu investicionih jedinica

Prihod od naknade za kupovinu investicionih jedinica predstavlja prihod od naknade koju ¢lan
fonda plada prilikom uplate u fond. Naknada za kupovinu se obracunava procentualno u
odnosu na vrednost uplate u fond.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond Intesa Invest Comfort Euro, Drustvo ne
naplac¢uje naknadu za kupovinu investicionih jedinica ovog fonda.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond Intesa Invest Cash Dinar, Drustvo ne
naplac¢uje naknadu za kupovinu investicionih jedinica ovog fonda.

3.2.3 Prihodi od naknada za otkup investicionih jedinica

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan fonda plac¢a prilikom
otkupa investicionih jedinica iz fonda. Naknada za otkup investicionih jedinica se napladuje
procentualno u zavisnosti vremenskog perioda ulaganja u fond.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond Intesa Invest Comfort Euro, Drustvo
napladuje naknadu za otkup investicionih jedinica po slede¢im tarifama:

o 1% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu kra¢em od Sest
meseci koji prethodi danu podnosenja zahteva za otkup;

e 0,5% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duZzem od Sest
meseci, ali kracem od godinu dana koji prethodi danu podnosenja zahteva za otkup;

e Naknada se ne naplacuje prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u
periodu duzem od godinu dana koji prethodi danu podnosenja zahteva za otkup.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond Intesa Invest Cash Dinar, Drustvo ne
napladuje naknadu za otkup investicionih jedinica.

3.3 Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti predstavljaju rashode koji proisti¢u iz uobicajenih
poslovnih aktivnosti, a mogu pripisati poslovanju sa Fondovima kojima Drustvo upravlja.
Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti obuhvataju transakcione troskove, troskove
marketinga, troskove naknada posrednicima i ostale rashode po osnovu obavljanja delatnosti.
Rashodi se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i istovremeno uticu na
smanjenje sredstava ili poveéanje obaveza.
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3.4 Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove proizvodnih i neproizvodnih usluga i nematerijalne
troskove. Ostali poslovni rashodi Drustva se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose
i istovremeno uti¢u na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

3.5 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijske prihode ¢ine prihodi po osnovu kamata na dinarska sredstva, prihodi po osnovu
kamata na duznicke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju, kao i pozitivne kursne razlike. Finansijske rashode ¢ine rashodi po osnovu negativnih
kursnih razlika. Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u skladu sa na¢elom uzrocnosti prihoda i
rashoda.

3.6 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina je iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti.

Pocetno priznavanje nematerijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kosStanja.
Nabavnu vrednost Cini fakturna vrednost nabavljenog sredstva uveéana za sve zavisne troskove
nabavke i sve troskove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti.

Drustvo nakon pocetnog priznavanja nematerijalnu imovinu vrednuje primenom modela
nabavne vrednosti koji predvida da se imovina vrednuje po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za
obracunatu amortizaciju i eventualne gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Amortizacija se obraCunava na nabavnu vrednost nematerijalne imovine po odbitku
procenjene preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriséenja, po
proporcionalnom metodu, primenom stopa amortizacije koje obezbeduju nadoknadivanje
vrednosti u toku njihovog korisnog veka trajanja. Obracun amortizacije nematerijalne imovine
vrsi se od pocetka narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo stavljeno u upotrebu.

Procenjeni vek trajanja nematerijalne imovine je 5 godina a primenjena amortizaciona stopa je
20%.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih
neto priliva od prodaje i sadasnje vrednosti sredstva i priznaju se u bilansu uspeha kao prihodi
ili rashodi.

3.7 PotraZivanja

PotraZivanja obuhvataju potraZivanja od fondova kojima Drustvo upravlja po osnovu naknade
za upravljanje, naknade pri kupovini/otkupu investicionih jedinica i ostalih potrazivanja.

PotraZivanja se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamate
umanjenoj za ispravke vrednosti odnosno gubitak po osnovu obezvredenja.
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Ostala potrazivanja obuhvataju depozite po osnovu deponovanih sredstava kod poslovnih
banaka.

Depoziti se inicijalno priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o
prenosu sredstava na depozit. Naknadno se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem
metoda efektivne kamate umanjenoj za ispravke vrednosti odnosno gubitak po osnovu
eventualnog obezvredenja.

3.8 Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva. Klasifikovana
su kao raspolozZiva za prodaju, s namerom da se prodaju kada se za to stvore odgovarajudi
uslovi, ali ne u roku kraéem od godinu dana.

Nakon pocetnog priznavanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju naknadno se
odmeravaju po fer vrednosti na nacin kako je to objasnjeno u okviru napomene 2.5. Koris¢enje
procenjivanja.

Promene po osnovu fer vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju evidentiraju se
u okviru pozicije kapitala kao nerealizovani dobici (gubici) po osnovu HOV, dok se se prihod od
kamata evidentira metodom efektivne kamatne stope kao prihod perioda u okviru finansijskih
prihoda bilansa uspeha.

3.9 Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju ulaganja u investicione jedinice otvorenih
investicionih fondova.

Kratkorocni finansijski plasmani se inicijalno vrednuju po fer vrednosti dok se naknadno
vrednuju po trziSnim cenama na zatvaranju aktivnog trzista.

3.10 Gotovinai gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju kratkoroéna, visoko likvidna ulaganja koja se brzo
pretvaraju u poznate iznose gotovine i koja su predmet beznacajnog uticaja rizika od promene
vrednosti. Gotovina se inicijalno priznaje po vrednosti iskazanoj na izvodu nov¢anog racuna, a
naknadno se vrednuje po amortizovanoj vrednosti u bilansu stanja.

3.11 Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, revalorizacione rezerve i nerealizovani dobitak i
gubitak, kao i gubitak tekuce godine.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novéanom obliku. Po
osnovu svog uloga i srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar sti¢e akcije Drustva. Drustvo
posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo. Osnivaé ne moZe povlaciti sredstva uloZena u
kapital Drustva.

Drustvo koristi kapital za obavljanje poslova i za pokriée rizika poslovanja.
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3.12 Dugorocna rezervisanja

Dugorocna rezervisanja obuhvataju rezervisanja za bonuse zaposlenih, otpremnine zaposlenih
za odlazak u penziju nakon ispunjenih zakonom propisanih uslova i rezervisanja za
neiskoris¢ene dane godisnjih odmora zaposlenih. Rezervisanje sredstava za otpremnine, kao i
za neiskoris¢ene godiSnje odmore, formirano je na bazi izvesStaja nezavisnog aktuara i iskazano
je uiznosu sadasnje vrednosti ocekivanih bududih isplata.

3.13 Kratkorocne obaveze

Kratkorocne obaveze obuhvataju obaveze prema dobavlja¢ima, obaveze prema zaposlenima,
obaveze za poreze, doprinose i takse, kao i ostale kratkorocne obaveze iz poslovanja.

Obaveze se pocetno odmeravaju u visini njihove nabavne cene, koja predstavlja fer vrednost
primljene naknade i obuhvata troskove sticanja i ostale troSkove.

Nakon pocetnog priznavanja i odmeravanja, sve finansijske obaveze odmeravaju se po
amortizovanoj vrednosti.

3.14 Porez na dobit

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Poreski organ utvrduje mesecni
iznos akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit je 15% za 2019. godinu (ista je i za
2018. godinu) i placa se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na
dobit iskazana u poreskom bilansu ukljucuje dobit iskazanu u Bilansu uspeha korigovanu u
skladu sa Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije. Ove korekcije ukljucuju uglavnom
korekcije za rashode koje ne umanjuju poresku osnovicu i povecanje za kapitalne dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao
oshova za povracdaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice bududih
obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljuuju porez na imovinu, poreze i
doprinose na zarade na teret poslodavca kao i druge poreze i doprinose u skladu sa
republickim poreskim i opStim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru poslovnih
rashoda.

S obzirom da je rok za podnosenje poreskog bilansa za 2019. poslovnu godinu 30. jun 2020.

godine, Drustvo nije izvrsilo studiju transfernih cena za 2019. godinu. Rukovodstvo smatra da
nema materijalno znacajnih efekata na 2019. godinu.
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4  Sistem upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski rezultat i / ili kapital Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati, ali ga
je moguce svesti na prihvatljiv nivo kroz proces kontinuiranog identifikovanja, merenja,
monitoringa, izveStavanja i kontrole izloZenosti rizicima, Sto predstavlja okvir za okvalitetno
upravljanje rizicima.

Drustvo je uspostavilo sistem upravljanja rizicima sa posebnim osvrtom na:

e  Trzisni rizik,

e Operativni rizik,

e Rizik likvidnosti,

e Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima,
e Kreditni rizik.

Najznacajnija interna akta koja reguliSu oblast upravljanja rizicima su sledeca:

e Politika upravljanja rizicima,
e Politika upravljanja rizikom likvidnosti,
e Politika upravljanja kreditnim rizikom.

4.1. Trzisni rizik

Trzisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Drustva zbog promena na trziStu. Ovaj rizik obuhvata rizik promene cena hartija od vrednosti,
valutni rizik i rizik promena kamatnih stopa.

Kontinuiranim praéenjem trzisnih kretanja i prognoza i kvalitetnim izborom hartija od vrednosti
u koje ce se ulagati imovina Drustva, Drustvo nastoji da na adekvatan nacin upravlja ovim
rizikom. Drustvo se od trZisSnog rizika takode Stiti diversifikacijom portfolija.

4.1.1 Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguée negativne efekte na finansijski
rezultat i kapital Drustva do kojih moZe doci zbog promene tj. pada cena hartija od vrednosti.

U toku poslovanja Drustva, imovina u vrednosti zakonom propisanog minimalnog iznosa
osnovnog kapitala (EUR 125.000,00) se moze drzati u gotovini i gotovinskim ekvivalentima,
depozitima i hartijama od vrednosti sa rokom dospec¢a do jedne godine, Ciji je izdavalac
Republika Srbija ili Narodna banka Srbije. Drustvo i sa njim povezano lice moze sticati
investicione jedinice investicionog fonda kojim upravlja najvise do 20% neto vrednosti imovine

fonda.
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Analiza osetljivosti na promene cena hartija od vrednosti prati se kroz efekte pretpostavljenog
povecanja trZiSne kamatne stope od 100 b.p. i 200 b.p. na imovinu Drustva plasiranu u
duznicke hartije od vrednosti:

Efekat povec¢anja  Efekat povedanja

kamatne stope kamatne stope
U hiljadama RSD 100 b.p. 200 b.p.
Valuta imovine
RSD (5.931) (11.466)
EUR - -
Ukupan efekat 2019 (5.931) (11.466)
Ukupan efekat 2018 (6.112) (11.790)

4.1.2 Valutni rizik

Valutni rizik je rizik smanjenja vrednosti imovine Drustva koji nastaje usled promene vrednosti
jedne valute u odnosu na drugu. Drustvo deo imovine ulaZze u finansijske instrumente
denominovane u dinarima, tako da imovina Drustva nije izloZzena valutnom riziku.

Drustvo na dan 31. decembar 2019. godine nema finansijsku imovinu i obaveze u stranoj valuti
i nije izloZzeno valutnom riziku po tom osnovu.

4.1.3 Rizik promena kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine Drustva promeniti zbog
promena u apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da
sredstva od hartija od vrednosti po dospeéu nece modi da budu investirana po istim kamatnim
stopama.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pradenje osetljivosti Drustva na promene
kamatnih stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Deo imovine Drustva
investiran je u duZnicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca koje su izlozene kamatnom
riziku s obzirom na to da kretanje kamatnih stopa odlucujuée utice na cene duznickih
instrumenata, na taj nacin da je kretanje cena duZnicke hartije od vrednosti obrnuto
proporcionalno kretanju kamatnih stopa. Imovina koja je uloZena u depozite kod banaka
delimi¢no je podloZna ovoj vrsti rizika, s obzirom da prosec¢an ponderisani rok dospeca svih
orocenih depozita iznosi 85 dana. Svi depoziti dospevaju u 2020. godini.
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Struktura ukupnog portfolija Drustva prema osetljivosti na kamatni rizik na dan 31. decembar
2019. godine moze se predstaviti kao Sto sledi:

Varijabilna Fiksna
kamatna kamatna Nekama-

U hiljadama RSD stopa stopa tonosno Ukupno
Dugorocni finansijski plasmani - 132.779 - 132.779
Potrazivanja - 70.000 5.270 75.270
Kratkorocni finansijski plasmani 5.125 - - 5.125
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti (A-vista depozit) - 4.217 - 4.217
Ukupno finansijska imovina 5.125 206.996 5.270 217.391
Kratkoro¢ne obaveze - - 2.744 2.744
Ukupno finansijske obaveze - - 2.744 2.744
Neto kamatna neuskladenost

31.12.2019. 5.125 206.996 2.526 214.647
Neto kamatna neuskladenost

31.12.2018. 4.977 208.403 (1.733) 211.647

S obzirom da je najveéi deo imovine Drustva plasiran u dugorocne finansijske plasmane, tj. u
duznicke hartije od vrednosti Republike Srbije, sa fiksnom kuponskom stopom, kao i
potraZivanja i gotovinu plasiranu po fiksnim kamatnim stopama, Drustvo nije izloZeno
kamatnom riziku po tom osnovu.

4.2. Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da
ispunjava svoje dospele obaveze. Odrazava se kao nemoguénost Drustva da izvrsi placanje

dospelih obaveza, usled nelikvidnosti imovine Drustva.

Drustvo kontroliSe ovaj rizik pracenjem strukture imovine i obaveza i obezbedivanjem
dovoljnog iznosa likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja.

U narednim tabelama prikazana su finansijska sredstva i finansijske obaveze Drustva grupisani

po pozicijama u skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka
dospeda.
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Od 3 meseca Preko
U hiljadama RSD Do 3 meseca do 1 godine 1 godine Ukupno
Dugorocni finansijski plasmani - - 132.779 132.779
PotraZivanja 60.270 15.000 - 75.270
Kratkorocni finansijski plasmani - 5.125 - 5.125
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti (a vista depozit) 4.217 - - 4.217
Ukupno finansijska imovina 64.487 20.125 132.779 217.391
Kratkoro¢ne obaveze 2.744 - - 2.744
Ukupno finansijske obaveze 2.744 - - 2.744
Neto ro¢na neuskladenost
31.12.2019. 61.743 20.125 132.779 214.647
Kumulativni gep likvidnosti 61.743 81.868 214.647
Neto ro¢na neuskladenost
31.12.2018. 82.966 4.977 123.704 211.647
Kumulativni gep likvidnosti 82.966 87.943 128.681

4.3. Operativni rizik

Operativni rizik je rizik od potencijalnih negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital zbog
propusta (nenamernih i namernih) u radu zaposlenih, neadekvatnim unutrasnjim postupcima i
procesima, neadekvatnom upravljanju informacijama, kao i nepredvidljivih spoljnih dogadaja.
Operativni rizik ukljuéuje pravni rizik, koji predstavlja rizik od mogucih negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital i proisti¢e iz sudskog i vansudskog postupka u vezi sa poslovanjem
kompanije (obligacioni odnosi, radni odnosi, itd.).

Drustvo ovim rizikom upravlja uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura
koje u najkra¢em roku mogu da identifikuju znacajne rizike bez odlaganja kojih se zaposleni
moraju pridrzavati u cilju zastite i oCuvanja vrednosti imovine i kapitala Drustva, kao i njegove
nematerijalne komponente (brend, reputacija).

Drustvo odrzava sistem upravljanja operativnim rizikom u skladu sa pravilima, propisima,
korporativnim zahtevima i razvojem trzista, uz uskladenost sa medunarodnim standardima
najbolje prakse.

Identifikacija operativnog rizika podrazumeva otkrivanje, prikupljanje i klasifikaciju podataka

vezanih za operativni rizik kroz konzistentan i koordinisani proces koji pokriva sve relevantne
informacione izvore, ¢cime se omogucava kreiranje kompletne baze podataka.

14



Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Tipovi dogadaja i aktivnosti koji predstavljaju izvore operativnih rizika koje Drustvo identifikuje
su sledeci:

e Interna prevara: zloupotreba imovine, utaja poreza, namerno pogresno obelezavanje
pozicija ili podmicivanja;

e Eksterna prevara: krada informacija, gubici usled hakovanja podataka, krada od strane
treceg lica ili falsifikovanje;

e (Odnos prema zaposlenima i bezbednost na radu: diskriminacija, naknada radnika ili
zdravlje i sigurnost zaposlenih;

e Klijenti, proizvodi i poslovna praksa: manipulacije na trziStu, nepropisno trgovanje,
defekti proizvoda, krSenje regulatornih i drugih obaveznih smernica, nejednak tretman
klijenata, kontrole koje se ne izvrsavaju;

e Problemisa poremecajima i sistemima: otkazivanja softvera ili otkazivanja hardvera;

e lzvrSenje, isporuka i upravljanje procesima: greSke u unosu podataka, knjigovodstvene
greske, nemarni gubitak sredstava klijenata, sporovi oko izvrSenja delegiranih
aktivnosti, neispravno poravnanje poslova, rizik netacne/zakasnele cene itd.

Kroz procese samodijagnoze i evidentiranja operativnog gubitka, organizacione jedinice kao i
aktivnosti za upravljanje operativnim rizikom definiSu akcije ublazavanja rizika za relevantna
kriticna pitanja koja proizilaze iz procene faktora rizika i dogadaja. Drustvo meri i procenjuje
svoju izloZenost operativnom riziku uzimajucdi u obzir mogucénost i/ili uestalost pojave datog
rizika, kao i njegov potencijalni efekat s posebnim naglaskom na dogadaje koji se verovatno
necée dogoditi, ali mogu prouzrokovati znacajne materijalne gubitke.

4.4. Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima predstavlja verovatnocu nastanka negativnih
efekata na poloZaj Drustva zbog nepridrZavanja propisa, a narocito propisa kojima je uredena
visina kapitala Drustva, odnosno spre¢avanje pranja novca.

Uskladenosti poslovanja Drustva s propisima obuhvata pracenje visine kapitala Drustva radi
ispunjavanja obaveze o minimalnoj visini kapitala DrusStva, koji se narocito vrsi procenom
bilansne aktive, potencijalnog gubitka i raspoloZivosti dodatnog kapitala.

Procedure za prepoznavanje i spreCavanje pranja novca podrazumevaju utvrdivanje pravila
postupanja zaposlenih kod prepoznavanja i sprecavanja pranja novca u poslovanju Drustva, u
skladu sa poslovima koje ti zaposleni obavljaju i funkcijom koju vrse, kao i uredenje postupka
prijavljivanja nadleznom organu transakcija kod kojih postoje razlozi za sumnju da je u pitanju
pranje novca, odnosno prijavljivanje lica koja vrse te transakcije, u skladu s propisima kojima se
ureduje spreCavanje pranja novca.
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4.5. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZena
imovina DruStva neée biti u moguénosti da delimi¢no ili u celosti ispuni svoje obaveze u
trenutku njihovog dospeca, ili da mu se smaniji kreditni bonitet, Sto moZe negativno uticati na
likvidnost i vrednost imovine Drustva. Drustvo upravlja kreditnim rizikom analizom boniteta i
kreditnog rejtinga kompanija i drZava u cije hartije od vrednosti je investirana imovina Drustva,
na osnovu sopstvenih kao i eksternih analiza i podataka nezavisnih rejting agencija.

Maksimalna izloZenost finansijske imovine DruStva kreditnom riziku na dan 31. decembar
2019. godine prikazana je kao Sto sledi:

Iznos Udeo uimovini
(u hiljadama RSD)  Drustva (u %)

Gotovina i gotovinski ekvivalenti (a vista depozit) 4.217 1,86%
PotrazZivanja 75.270 33,19%
Dugorocni finansijski plasmani 132.779 58,54%
Kratkorocni finansijski plasmani 5.125 2,26%
Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2019. 217.391 95,85%
Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2018. 214.164 97,57%

Gotovina i gotovinski ekvivalenti, kao i potrazivanja koja se pre svega odnose na kratkoroéne
depozite kod banaka predstavljaju izloZzenost prema bankama, za koje Rukovodstvo Drustva
smatra da su dobrog boniteta. Dugorocni finansijski plasmani se odnose na izloZzenost prema
Republici Srbiji po osnovu kuponskih drzavnih obveznica, dok se kratkorocni finansijski
plasmani odnose na ulaganja u investicione jedinice fonda kojim Drustvo upravlja.

Na dan 31. decembar 2019. godine Drustvo nema potraZivanja u docnji.
4.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvanicne trziSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziste, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog
instrumenta. Medutim, trZiSne cene nisu dostupne za niz finansijskih instrumenata i obaveza
koje Drustvo ima. Stoga, kada trZiSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer
vrednost sredstava i obaveza se procenjuje koristeéi sadasnju vrednost ili druge tehnike
vrednovanja zasnovane na trenutno preovladujué¢im trziSnim uslovima, a na osnovu
racunovodstvene politike.

Vrednosti finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izvestajima, odrazavaju vrednost koja
je, u datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja. Rukovodstvo
Drustva smatra da iskazana vrednost finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izvestajima
odraZava njihovu fer vrednost.
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Fer vrednost predstavlja vrednost koja bi se dobila u slu¢aju prodaje imovine, ili bi bila placena
za prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trzistu na datum odmeravanja.
Fer vrednost se odreduje primenom raspolozZivih trziSnih podataka na dan izveStavanja i
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi sledec¢u hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa
koji se koriste pri vrednovaniju:

Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trziSta za identi¢an finansijski
instrument;

Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriS¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih
trzisnih cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija ukljucuje
vrednovanje instrumenata uz koris¢enje sledecih inputa: kotirane cene sa aktivnog trzista
sliénih instrumenata; kotirane cene za iste ili slicne instrumente sa trziSta koja se ne smatraju
aktivnim; ili druge tehnike vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno
dostupni na osnovu trziSnih podataka;

Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriS¢enju nedostupnih podataka. Ova
kategorija ukljuCuje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se
ne baziraju na koris¢enju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znacajan uticaj na
vrednovanje instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se
odrazila razlika izmedu instrumenata.

U tabeli je prikazana vrednost finansijskih instrumenata iskazanih po fer vrednosti u bilansu
stanja Drustva merenih na osnovu razlicitih informacija u skladu sa hijerarhijama fer vrednosti
za 2019. godinu:

Knjigo-
Fer vodstvena
U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo3. vrednost vrednost
Hartije od vrednosti raspoloZive
za prodaju - 132.779 - 132.779 132.779
Ostali finansijski plasmani - 1J 5.125 - - 5.125 5.125
Ukupno 2019. 5.125 132.779 - 137.904 137.904
U nastavku je uporedni prikaz vrednosti finansijskih instrumenata za 2018. godinu:
Knjigo-
Fer vodstvena
U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo3. wvrednost vrednost
Hartije od vrednosti raspoloZive
za prodaju 61.925 61.779 - 123.704 123.704
Ostali finansijski plasmani - 1J 4.977 - - 4.977 4,977
Ukupno 2018. 66.902 61.779 - 128.681 128.681
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U sledecoj tabeli je prikazana fer vrednosti finansijskih sredstava koja nisu vrednovana po fer
vrednosti u bilansu stanja Drustva i rasporedeni su prema odgovarajuéim nivoima hijerarhije
fer vrednovanja za 2019. godinu:

Knjigo-

Fer vodstvena

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo3. vrednost vrednost

Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 4.217 - 4.217 4,217

Potrazivanja - 75.270 - 75.270 75.270

Ukupno 2019. - 79.487 - 79.487 79.487
U nastavku je uporedni prikaz vrednosti za 2018. godinu:

Knjigo-

Fer vodstvena

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo3. vrednost vrednost

Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 24.699 - 24.699 24.699

Potrazivanja - 60.784 - 60.784 60.784

Ukupno - 85.483 - 85.483 85.483

Rukovodstvo smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja
aproksimacija njihove fer vrednosti, jer su gotovina i gotovinski ekvivalenti raspoloZivi u
svakom momentu, dok celokupna potrazivanja predstavljaju kratkoro¢nu finansijsku imovinu i
to po osnovu depozita kod banaka i po osnovu naknada za upravljanje fondovima Drustva.

Finansijske obaveze Drustva na dan 31. decembar 2019. godine se odnose na obaveze po
osnovu zakupa prema Banca Intesa a.d. Beograd u iznosu od RSD 95 hiljada, obaveze prema
zaposlenima u iznosu od RSD 21 hiljadu i ostale obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 2.628
hiljada, za koje Rukovodstvo smatra da je njihova knjigovodstvena vrednost najbolja
aproksimacija fer vrednosti na dan 31. decembar 2019. godine.
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5 Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju:

Napomene uz finansijske izvestaje

01.01. - 12.02. -
U hiljadama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Prihodi od naknade za upravljanje fondovima
Intesa Invest Comfort Euro 16.644 1.415
Intesa Invest Cash Dinar 21.532 251

38.176 1.666
Prihodi od naknade za otkup investicionih jedinica 423 93
Ukupno 38.599 1.759

6 Dobici iz ostvarene razlike u ceni

Dobici iz ostvarene razlike u ceni predstavljaju dobitke od prodaje investicionih jedinica
otvorenog investicionog fonda Intesa Invest Cash Dinar u iznosu od RSD 96 hiljada (2018.: RSD

13 hiljada).

7 Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti obuhvataju:

01.01.- 12.02. -
U hiljadama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
Transakcioni troskovi 12 129
Troskovi marketinga 3.438 2.401
Troskovi naknada posrednicima 2.403 110
Troskovi usluga kastodi banke - 20
Ostali rashodi po osnovu obavljanja delatnosti - 1.588
Ukupno 5.853 4.248

Drustvo je dana 4. maja 2018. godine sklopilo Ugovor o prodajnim i marketinskim uslugama sa
Banca Intesa a.d. Beograd. Troskovi naknade posrednicima se odnose na usluge posredovanja

od strane Banca Intesa a.d. Beograd (Posrednik) Drustvu.
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8 Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi obuhvataju:

Napomene uz finansijske izvestaje

01.01. - 12.02. -
U hiljadama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Troskovi zarada i naknada zarada bruto 21.694 13.035
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i
naknade zarada na teret poslodavca 3.532 2.260
Troskovi sluzbenih putovanja 231 207
Troskovi rezervisanja za naknade i
druge beneficije zaposlenih 3.924 4,208
Ostali licni rashodi i naknade 211 239
Ukupno 29.592 19.949

9  Troskovi amortizacije

TroSkovi amortizacije sastoje se od troSkova amortizacije nematerijalne imovine u iznosu od

RSD 1.139 hiljada (2018.: RSD 345 hiljada).

10 Troskovi rezervisanja

01.01. - 12.02. -
U hiljadama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
Troskovi rezervisanja - Otpremnine 117 565
Troskovi rezervisanja - Neiskoris¢eni godisnji odmor 58 27
Ukupno 235 592
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11 Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi imaju sledecu strukturu:

01.01. - 12.02. -
U hiljadama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Materijalni troskovi 77 15
Troskovi usluga 5.492 2.458
Troskovi goriva i telefona 294 135
Troskovi naknada za isticanje firme i ekoloska taksa 236 -
Troskovi revizije 1.179 1.178
Troskovi reprezentacije 1.847 1.430
Troskovi kovertiranja i Stampe 488 -
Troskovi zakupnina 1.143 1.010
Ostali rashodi 3.180 2.867
Ukupno 13.936 9.093

Troskovi usluga se odnose pre svega na usluge Banca Intesa a.d. Beograd po osnovu Ugovora o
poslovnoj saradnji i troSkove odrzavanja softvera i Bloomberg terminala.

Ostali rashodi se odnose na troskove struénog usavrSavanja, troSkova naknada regulatoru,
troSkove platnog prometa, troskove premija osiguranja, troSkove poreza, troskove
neproizvodnih usluga i ostale rashode.

Drustvo u vlasnistvu nema nekretnine i opremu, ve¢ za svoj rad koristi nekretnine i opremu
osnivaca Banca Intesa a.d. Beograd. Drustvo po osnovu Ugovora o poslovnoj saradnji
zaklju¢enom sa Banca Intesa a.d. Beograd placa naknadu za koris¢enje osnovnih sredstava i
usluga podrske i tehnic¢ko operativnih poslova, dok po Ugovoru o zakupu zakljuéenom sa Banca
Intesa a.d. Beograd, Drustvo za svoj rad koristi poslovni prostor u ulici Milentija Popovié¢a 7b u

Beogradu, ukupne povrsine 59,6 m? na 6. spratu zgrade Ciji je vlasnik Banca Intesa a.d.
Beograd.
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12  Finansijski prihodi i finansijski rashodi
12.1 Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na:

01.01. - 12.02. -
U hiljadama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
Prihodi od kamata 7.246 5.276
- na potrazivanja (oroceni depoziti) 2.232 1.038
- na gotovinu i gotovinske ekvivalente
(a-vista depoziti) 52 563
- po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih
za prodaju 4,962 3.675
Pozitivne kursne razlike 7 3
Ukupno 7.253 5.279

Kamatna stopa na orocene depozite se kretala u rasponu od 2,95% do 3,45% na godiSnjem
nivou u periodu od 1. januara 2019. do 31. decembra 2019. godine.

Kuponske stope na finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su fiksne i iznose 4,5% i 5,875%
za dve obveznice Republike Srbije u koje je Drustvo ulozilo sredstva.

12.2 Finansijski rashodi
Finansijski rashodi u iznosu od RSD 110 hiljada (2018: RSD 22 hiljade) se odnose na rashode po

osnovu kamata na REPO transakciju sa Banca Intesa a.d. Beograd u iznosu od RSD 78 hiljada,
kao i na negativne kursne razlike u iznosu od RSD 32 hiljade.

13  Dobici od uskladivanja vrednosti imovine

Na dan 31. decembar 2019. godine Drustvo je ostvarilo dobitke od uskladivanja vrednosti
imovine u iznosu od RSD 148 hiljada (2018 : RSD 44 hiljade). Dobici se odnose na uskladivanje
vrednosti investicionih jedinica koje DruStvo ima u otvorenom investicionom fondu Intesa
Invest Cash Dinar.
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14 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se sastoji od softvera i licence nabavne vrednosti RSD 5.182 hiljade,
umanjenih za ispravku vrednosti (amortizaciju) kao i dodatnih ulaganja su prikazani u tabeli:

Nematerijalna

U hiljadama RSD imovina
Nabavna vrednost nematerijalne imovine nabavljene tokom 2018. godine 5.182
Dodatna ulaganja tokom 2018. godine -
Amortizacija tokom 2018. godine (345)
Stanje na dan 31.12.2018. 4.837
Stanje na dan 01.01.2019 4.837
Dodatna ulaganja tokom 2019. godine 4.816
Amortizacija tokom 2019. godine (1.139)
Stanje na dan 31.12.2019. 8.514

15 Dugorocni finansijski plasmani - hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju

Dugorocni finansijski plasmani u iznosu od RSD 132.779 hiljada (2018: 123.704 hiljade) se
odnose na ulaganja u obveznice emitovane od strane Republike Srbije koje su klasifikovane kao
raspoloZive za prodaju. Na dan 31. decembar 2019. godine imaju sledecu strukturu:

Fer
Broj Nominalna vrednost  Datum Kuponska
U hiljadama komada vrednost Valuta uRSD dospeca stopa
RSMFRSD76292 5.780 57.800 RSD 64.006 25.01.2023. 4,50%
RSMFRSD55940 5.450 54,500 RSD 68.773 08.02.2028. 5,875%
Ukupno 132.779
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16 Potrazivanja

PotraZivanja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
PotrazZivanja po osnovu naknade za upravljanje 5.250 723
- Intesa Invest Comfort Euro 2.219 587
- Intesa Invest Cash Dinar 3.031 136
PotraZivanja za naknadu po osnovu kupovine i otkupa

investicionih jedinica 16 61
PotraZivanja po osnovu depozita 70.000 60.000
Ostala potrazivanja 4 -
Ukupno 75.270 60.784

PotraZivanja po osnovu depozita u iznosu RSD 70.000 hiljada predstavljaju kratkorocno
deponovana sredstva kod Vojvodanske banke a.d. Novi Sad u iznosu od RSD 15.000 hiljada u
julu 2019. godine ro¢nosti 6 meseci po kamatnoj stopi 3,3%, kod AIK Banke a.d. Beograd u
iznosu od RSD 40.000 hiljada u septembru 2019. godine ro¢nosti 6 meseci po kamatnoj stopi
2,95%, kao i deponovana sredstva kod Sberbank Srbija a.d. Beograd u iznosu od RSD 15.000
hiljada u novembru 2019. godine ro¢nosti 6 meseci po kamatnoj stopi 3,2%.

17 Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkorocni finansijski plasmani iznose RSD 5.125 hiljada na dan 31. decembar 2019. godine
(2018: RSD 4.977 hiljada) i odnose se na plasmane u investicione jedinice otvorenog
investicionog fonda Intesa Invest Cash Dinar, a na osnovu ¢lana 6 Zakona o investicionim
fondovima.

18 Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Na dan 31. decembar 2019. godine Drustvo na teku¢em racunu kod Banca Intesa a.d. Beograd
poseduje iznos od RSD 4.217 hiljada (2018: 24.699 hiljada).

19 Aktivna vremenska razgranicenja

Aktivna vremenska razgranicenja iznose RSD 900 hiljada (2018: RSD 496 hiljada) i sastoje se od
unapred placenih troskova za koriséenje Bloomberg terminala RSD 319 hiljada (2018: RSD 470
hiljada) i obracunatih, a nenaplac¢enih prihoda od kamata depozita RSD 581 hiljadu (2018: RSD
-). U 2018. godini iznos od RSD 26 hiljada se odnosio na unapred plaéene ostale troSkove.
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20 Kapital
20.1 Struktura kapitala

Struktura kapitala na dan 31. decembar 2019. godine je slededa:

U hiljadama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Akcijski kapital - obi¢ne akcije 236.976 236.976
Gubitak prethodnog perioda (27.154) -
Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici 11.148 1.233
Gubitak tekuce godine (4.783) (27.154)
Stanje na dan bilansa 216.187 211.055

Drustvo na dan 31. decembar 2019. godine posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo, a
vlasnik 100% kapitala je Banca Intesa a.d. Beograd.

Osnovni kapital Drustva je podeljen na 2.000 akcija bez nominalne vrednosti. Svaka akcija daje
pravo na jedan glas u Skupstini Drustva. Akcije Drustva ne mogu biti predmet javne ponude,
niti se tim akcijama moze trgovati na organizovanom trzistu.

20.2 Minimalni osnovni kapitala Drustva

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima (,,SI. glasnik RS“, br. 5/2015) Drustvo je
duzno da u svom poslovanju obezbedi minimalni osnovni kapitala Drustva u visini koja nije
manja od dinarske protivvrednosti EUR 125.000.

Na dan 31. decembar 2019. godine osnovni kapital Drustva iznosi RSD 216.187 hiljada, $to je za

RSD 201.488 hiljada iznad zakonski propisanog minimuma od EUR 125.000 u dinarskoj
protivvrednosti, Sto na dan 31. decembar 2019. godine iznosi RSD 14.699 hiljada.

21 Dugorocna rezervisanja

Dugorocna rezervisanja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
Rezervisanja za bonuse zaposlenih 5.591 4.145
Rezervisanja za otpremnine 85 27
Rezervisanja za neiskoriséeni godisnji odmor 742 565
Ukupno 6.418 4.737
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22 Kratkorocne obaveze

Kratkoroéne obaveze obuhvataju:

Napomene uz finansijske izvestaje

U hiljadama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Obaveze po osnovu zakupa - Banca Intesa a.d. Beograd 95 96
Obaveze prema zaposlenima 21 -
Obaveze po osnovu ugovora sa treéim licima - 18
Ostale obaveze iz poslovanja 2.628 2.403
Obaveze za poreze i doprinose 16 -
Ukupno 2.760 2.517

Ostale obaveze iz poslovanja se odnose pre svega na Ugovor o poslovnoj saradnji sa Banca
Intesa a.d Beograd po osnovu pruzanja strucnih i profesionalnih usluga koje Banca Intesa a.d.

Beograd pruza Drustvu.

23 Pasivna vremenska razgranicenja

Struktura pasivnih vremenskih razgranicenja:

U hiljadama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
Unapred obracunati troSkovi revizije 1.178 1.178
Unapred obracunati troSkovi premije osiguranja 122 10
Ostali unapred obracunati troskovi 140 -
Ukupno 1.440 1.188

24 Porez na dobit

Drustvo na dan 31.12. 2019. godine ima obavezu za porez na dobit u iznosu od RSD 16 hiljada

po osnovu kapitalnog dobitka ostvarenog prodajom

investicionog fonda Intesa Invest Cash Dinar.
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25 Povezana pravna lica

Stanje potrazZivanja i obaveza Drustva prema povezanim pravnim licima na dan 31. decembar
2019. godine, kao i prihodi i rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom

perioda 1.1.-31.12.2019. godine su prikazani kao Sto sledi:

U hiljadama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.

BILANS STANJA

Banca Intesa a.d. Beograd

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4.217 24.699

Obaveze po osnovu zakupa 95 96

Ostale obaveze iz poslovanja 2.078 2.075
01.01. - 12.02. -

U hiljadama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.

BILANS USPEHA

Banca Intesa a.d. Beograd

Transakcioni troskovi (6) (119)

Troskovi naknada posrednicima (2.403) (100)

Troskovi usluga (1.631) (2.152)

Troskovi neproizvodnih usluga - (3)

Troskovi platnog prometa (157) (80)

Troskovi zakupnina (1.143) (1.010)

Rashodi po osnovu kamata (78) -

Prihodi po osnovu kamata 52 793

Eurizon Capital SGR

Troskovi usluga (358) (31)

26 Potencijalne obaveze

26.1 Okvirni krediti

Na dan 31. decembar 2019. godine Drustvo nema zakljuene ugovore o primljenim kreditima.

26.2 Sudski sporovi

Na dan 31. decembar 2019. godine Drustvo ne vodi sudske sporove protiv treéih lica niti se

vodi sudski spor protiv Drustva.

26.3 Neusaglasene obaveze i potraZivanja

Drustvo na dan 31.12.2019. nema neusaglasene obaveze i potraZivanja.
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27 Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa nije bilo znacajnih korektivnih dogadaja koji bi imali uticaj na finansijske
izvestaje Drustva na dan 31. decembar 2019. godine.

Imajudi u vidu Cinjenicu da se epidemija COVID-19 virusa pojavila pocetkom 2020. godine i vrlo
brzo prerasla u pandemiju, kao i da je Vlada republike Srbije preduzela vanredne mere u martu
2020. godine, nastali dogadaj se smatra znacajnim nekorektivnim dogadajem nakon dana
bilansa i kao takav imace uticaj na finansijske izveStaje Drustva za buduce periode.

Dana 11.3.2020. godine Svetska zdravstvena organizacija proglasila je pandemiju korona virusa
COVID-19. Pocetkom marta 2020. godine u Republici Srbiji se intenzivirala situacija oko COVID-
19 krize. Ubrzo su identifikovani prvi slucajevi zarazenih novim virusom kada su krenule
restriktivne mere Vlade Republike Srbije, da bi 15.3.2020. godine bilo uvedeno vanredno stanje
na celoj teritoriji Republike Srbije, sa propisanim merama obavezuju¢im na teritoriji cele
drzave. Ministarstvo zdravlja je dana 19.3.2020. godine donelo naredbu o proglasenju
epidemije u Srbiji izazvanu korona virusom.

Komisija za hartije od vrednosti je, kao nadlezno regulatorno telo, dana 16.3.2020. objavila
obavestenje o organizaciji rada ucesnika na trzistu kapitala u kojem je navedeno da svi ucesnici
na trziStu kapitala nastavljaju da obavljaju aktivnosti u skladu sa relevantnim propisima, uz
postovanje mera propisanih od strane Vlade Republike Srbije koje se odnose na COVID-19.

U ograniavanju efekata realizovanog operativnog rizika, Drustvo donosi odluke da osigura
kontinuitet poslovanja uz maksimalnu posveéenost zdravlju zaposlenih i klijenata. Drustvo je
blagovremeno preduzelo sve aktivnosti kako bi svi zaposleni mogli da rade od kude
(SmartWork), odnosno ispunilo sve tehnicke preduslove (obezbedivanja hardverskih i
softverskih uslova) za neometan nastavak poslovanja u uslovima vanrednog stanja izazvanog
pandemijom COVID-19 virusa. Shodno preduzetim merama, iz perspektive tehnicke
operativnosti, u uslovima delimi¢no ili potpuno ograni¢enog kretanja, Rukovodstvo Drustva
smatra da ima sve mogucnosti za nastavak poslovanja.

Na osnovu niza javno dostupnih makroekonomskih projekcija, usporavanje ekonomske
aktivnosti je izvesno, a moguca je tranzicija u recesiju. Najavljene su brojne mere fiskalne i
monetarne politike koje bi trebalo da ublaze negativne posledice krize na domacdu ekonomiju.
Pad trZista kapitala i kretanja u industriji mogu uticati na rezultat poslovanja Drustva, ali i na
njegovu finansijsku poziciju, likvidnost i adekvatnost kapitala utvrdenu propisima primenljivim
u Republici Srbiji. Drustvo je sprovelo odredene analize i procene (navedene u nastavku), koje
ukazuju da kontinuitet poslovanja i finansijska aktivnost Drustva nisu ugroZeni i da nema
indicija da ¢e negativni uticaj krize biti od velikog znac¢aja na poslovanje Drustva. Medutim,
kako pandemija i dalje traje, nije moguce dati precizne efekte uticaja na buduce poslovanje.

Usled izbijanja pandemije virusa COVID-19, nakon datuma bilansa stanja doslo je do odredenih
pomeranja na finansijskim trzistima po pitanju volatilnosti i fluktuacija cena, kamatnih stopa i
meduvalutnih odnosa Ciji se potencijalni finansijski efekti na rezultat Drustva mogu ocekivati u
toku naredne poslovne godine. Rukovodstvo Drustva procenjuje i analizira kontinuirano da li ¢e
potencijalni finansijski efekti imati znacajan uticaj na stanje imovine i rezultate poslovanja
Drustva, kako bi pravovremeno reagovalo. Medutim, usled trenutne neizvesnosti, potencijalne
finansijske efekte ovih dogadaja na bududi rezultat poslovanja Drustva joS uvek nije moguce
pouzdano proceniti.
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Pretpostavka koja se koristi u proceni Drustva, na osnovu javno dostupnih informacija, je da ¢e
do stabilizacije na finansijskim trziStima doc¢i u junu 2020. godine. Pretpostavka je da ce se
ekonomska aktivnost postepeno vratiti i odraziti na rast tokom naredna dva kvartala, jer je
uzrok ekonomskog usporavanja virus, a ne strukturalni problemi ili neravnoteze na lokalnom ili
globalnom trzistu.

Usled eskalacije krize, a na osnovu podataka o neto uplatama, sredinom marta 2020. godine,
Drustvo je izvrsilo inicijalnu reviziju komercijalnog plana za 2020. godinu. lako postoji dosta
nepoznanica, pre svega u kom roku ¢e dodi do stabilizacije situacije i posledi¢nog postepenog
oporavka, revidiranim komercijalnim planom je projektovan odliv imovine po osnovu zahteva
za otkup investicionih jedinica do juna 2020. godine, nakon cCega se ocekuje postepeni
oporavak. Drustvo je napravilo dve projekcije kretanja imovine pod upravljanjem na
mesecnom nivou.

Imajuéi u vidu da je imovina pod upravljanjem osnovica za najveéi izvor prihoda Drustva,
napravljene projekcije imaju direktan uticaj na bilans uspeha Drustva. Prilikom izrade ovih
projekcija koriséene su konzervativne pretpostavke koje se ogledaju u Cinjenici da je prihodna
strana smanjena u skladu sa dva scenarija smanjenja imovine pod upravljanje, dok je rashodna
strana ostala nepromenjena (iako je izvesno ocekivati da i rashodi budu niZi od inicijalno
planiranih). Kao posledica revidiranog komercijalnog plana dolazi do smanjenja planirane neto
dobiti Drustva za 2020. godinu.

Rukovodstvo Drustva ocekuje da se efekti krize negativno odraze na buduci razvoj fondovske
industrije u Srbiji, jer je padom vrednosti finansijskih instrumenata poljuljano steceno povrenje
klijenata. Sa druge strane, nakon stabilizacije ocekujemo ponovna ulaganja ¢lanova, kao i
pozitivan efekat pocetka primene novog Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa
javnom ponudom. Uvereni smo da nasoj ekonomiji, finansijskom trzistu i, pre svega klijentima,
trebaju investicioni fondovi koji ¢e doprineti boljoj ponudi alternativnih proizvoda investiranja,
upravljanja likvidnoScu i podstadi razvoj domaceg trzista kapitala i ekonomije u celini.

Na dan usvajanja finansijskih izvesStaja za 2019. godinu, Drustvo je identifikovalo sledede
klju€ne rizike koji mogu negativno uticati na poslovanje i rezultate poslovanja:

e Rizik promena cena hartija od vrednosti u portfoliju Drustva,

e Rizik likvidnosti,
e Rizik smanjenja prihoda kao posledica smanjenja ukupne imovine pod upravljanjem.
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1. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Uprkos slabijim izgledima za globalni ekonomski rast, u prethodnoj poslovnoj godini srpska privreda
je ostvarila stabilan rast voden snaznom privatnom potroSnjom i investicijama. Nakon postizanja
najveceg privrednog rasta od izbijanja svetske ekonomske krize u 2018. godini od 4,4%, usledilo je
ocekivano usporavanje na prosecnih 2,8% medugodiSnje u prvoj polovini 2019. godine. Nakon rasta
od 4,8% u tre¢em kvartalu, zabelezen je najveci kvartalni rast realnog bruto domadeg proizvoda jos
od treéeg kvartala 2008. godine od 6,2%, Sto je prebacilo projekciju NBS od 6,1%, pri ¢emu je
ostvaren realni rast bruto domadeg proizvoda od 4,1% za 2019. godinu. U narednom periodu se
ocekuje nesto sporiji rast, procena Narodne banke Srbije za 2020. godinu iznosi 4,0% kao rezultat
nastavka ekspanzije investicija i potros$nje.

Godis$nja stopa inflacije je tokom 2019. godine bila relativno stabilna u proseku na nivou od 1,9% uz
oscilacije u povremenom periodu. U prvih par meseci 2019. godine stopa inflacije se priblizavala
centralnoj vrednosti inflacionog cilja Narodne banke Srbije od 3,0 + 1,5%, da bi u aprilu mesecu
dostigla svoj najvisi nivo od 3,1%. Ovakav rezultat je bio uslovljen efektom niske baze cene povrca
koje su zabeleZile iznadprosecni rast za ovaj period godine usled niskih prinosa u Srbiji. U narednom
periodu je zabeleZeno znacajno usporavanje medugodisnje stope inflacije, krecu¢i se oko donje
granice inflacionog koridora Narodne banke Srbije od 3,0 = 1,5%, usled niZe cene sveZeg povrca, kao i
pada cene nafte kako na globalnom, tako i na domacem trzistu. Ocekivanje Narodne banke Srbije za
narednu godinu je nastavak kretanja stope inflacije oko donje granice inflacionog cilja od 3,0 £ 1,5% u
prvoj polovini godine dok ¢e u nastavku uslediti njeno postepeno priblizavanje centralnoj vrednosti
inflacionog cilja od 3,0%.

Strategija ciljanja inflacije se kao zvani¢ni rezim monetarne politike Narodne banke Srbije primenjuje
10 godina, u periodu od pocetka 2017. godine do kraja 2018. godine ciljana stopa inflacije je iznosila
3,0 £ 1,5%. Memorandumom o ciljanim stopama inflacije do 2022. godine usvojenom krajem 2019.
godine ciljana stopa inflacije je zadrZana na istom nivou. Referentna kamatna stopa je tokom prve
polovine 2019. godine bila odrZana na 3,0%, potom je Narodna banka Srbije u tri navrata od po 25
baznih poena (jul, avgust i novembar) smanjivala na nivo od 2,25% - najnizi nivo referentne kamatne
stope u reZimu targetiranja inflacije. Politika monetarnog popustanja tokom 2019. godine je bila
motivisana niskim inflatornim pritiscima, konstantnim apresijacijskim pritiscima na dinar, smanjenim
unutrasnjim i spoljasnjim neravnoteZzama kao i relaksacijom monetarnih politika vodeéih centralnih
banaka. Uz nastavak pra¢enja domacih makroekonomskih kretanja kao i deSavanja na medunardnim
robnim i finansijskim trzistima Narodna banka Srbije ¢e donositi svoje dalje odluke o referentnoj
stopi.

Tokom 2019. godine Narodna banka Srbije je nastavila da primenjuje rezim plivajuéeg deviznog
kursa, dok su intervencije na deviznom trzistu imale za cilj smanjenje prekomerne oscilacije deviznog
kursa kao i o¢uvanje cenovne i finansijske stabilnosti. Dinar je ostao relativno stabilan tokom cele
2019. godine krecuci se oko 117,5 dinara za euro.
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Dinar je u 2019. godini nominalno oja¢ao prema evru za 0,5% usled poboljSane makroekonomske
situacije i povoljnije percepcije rizika zemlje Sto je dovelo do interesovanja stranih investitora za
ulaganje u drzavne hartije od vrednosti i snaznog priliva stranih direktnih investicija. Tokom 2019.
godine Narodna banka Srbije je na deviznom trziStu neto kupila u ovom periodu 2.695 miliona evra
kako bi sprecila vece dnevne oscilacije kursa, Sto je doprinelo da devizne rezerve dostignu najvisi nivo
od pocetka njihovog pracenja, odnosno od 2000. godine. Ocekivanja za 2019. godinu su stabilno
makroekonomsko i fiskalno okruzenje kao i povecano kreditiranje u dinarima dok ¢e kurs ostati na
pribliZnom nivou iz 2019. godine.

Tokom prvih devet meseci 2019. godine na nivou opste drzave ostvaren je suficit u iznosu od 35,1
milijardu dinara, odnosno 0,9% BDP-a. Prema Ministarstvu Finansija, fiskalna politika ¢ée u narednom
periodu biti blago ekspanzivna. Skupstina Srbije je usvojila budzet za 2020. godinu uz planiran deficit
na nivou od RSD 20,2 milijarde odnosno 0,3% BDP-a, Sto ¢ée povoljno uticati na nastavak trenda
smanjenja javnog duga. Drzava je uspeSno emitovala desetogodiSnje evroobveznice na
medunarodnom finansijskom trzistu u novembru 2019. godine u iznosu od 550 miliona evra po
najniZoj stopi prinosa do sada (1,25%). Prikupljena sredstva ée se koristiti isklju¢ivo za ranu otplatu
skupih dolarskih obveznica koje su bile emitovane 2013. godine po kuponskoj stopi od 4,87%.

Povoljni ekonomski trendovi u Srbiji, otpornost ekonomskog rasta na izazove iz medunarodnog
okruZenja, niska i stabilna inflacija i opadajudi javni dug doprineli su povecanju kreditnog rejtinga od
strane rejting agencije Fitch i Standard and Poor’s na nivo ispod investicionog rejtinga.

Indeks najlikvidnijih akcija Beogradske berze BELEX15 je iznosio 801,69 indeksnih poena, $to je za
5,25% vise od njegove vrednosti na kraju 2018. godine. Indeks BELEXline je iznosio 1.726,82
indeksnih poena, Sto je za 8,65% vise od njegove vrednosti na kraju 2018. godine. Ukupan promet na
regulisanom trziStu je iznosio RSD 91,9 milijardi, $to je za 45,47% viSe u odnosu na prethodnu 2018.
godinu. Ucesce stranih investitora u prometu akcijama je u 2019. godini iznosilo 43,14% (povecanje
od 4,54 p.p. u odnosu na prethodnu godinu) dok je ucesce stranih investitora u ukupnom prometu
obveznicama iznosilo 4,06% (smanjenje od 4,18 p.p. u odnosu na prethodnu godinu).

U poslovnoj 2019. godini desile su se promene na domacem trZistu otvorenih investicionih fondova.
Na kraju godine broj Drustava za upravljanje investicionim fondovima se smanjio na 5 u odnosu na 6
na kraju 2018. godine, kako je Drustvu za upravljanje investicionim fondovima FIMA INVEST a.d.
Beograd oduzeta dozvola za rad. Broj otvorenih investicionih fondova koji ukljuCuje i dva kojima
upravlja DZU Intesa Invest a.d. Beograd iznosi 18, dok je jedan otvoreni investicioni fond kojim je
upravljalo DZU FIMA INVEST — FIMA ProActive preuzelo Drustvo za upravljanje investicionim
fondovima llirika a.d. Beograd. U periodu od osnivanja u februaru 2018. do kraja 2019. godine,
Drustvo je ostvarilo znacajne rezultate zauzevsi drugo najvece trZiSno ucesce mereno vrednoscéu
imovine pod upravom.

2. IntesaInvest a.d. Beograd drustvo za upravljanje investicionim fondovima

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd (u daljem tekstu: Drustvo)
osnovano je Odlukom o osnivanju od 27. decembra 2017. godine kao zatvoreno akcionarsko drustvo
od strane Banca Intesa a.d. Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,,SI. glasnik RS,
br. 46/2006, 51/2009, 31/2011 i 115/2014), Zakonom o privrednim drustvima (,,SI. glasnik RS“, br.
36/2011, 99/2011, 83/2014 — dr. zakon, 5/2015, 44/2018 i 95/2018) i Pravilnikom o uslovima za
obavljanje delatnosti drustva za upravljanje investicionim fondovima (,,SI. glasnik RS“, br. 15/2009,
76/2009, 41/2011, 44/2012, 94/2013, 5/2015, 13/2018 i 70/2018).
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Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: Komisija za hartije od vrednosti) je
2. februara 2018. godine, na osnovu Resenja br. 5/0-33-4165/7-17 o davanju dozvole drustvu za
upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje sledeéih delatnosti:

e organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
e osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
e upravljanje privatnim investicionim fondom.

Komisija za hartije od vrednosti je dala prethodnu saglasnost Banca Intesa a.d. Beograd na sticanje
kvalifikovanog ucesé¢a u Drustvu i to za 2.000 komada akcija na osnovu kojih sti¢e 100% ucesca u
kapitalu Drustva. Takode, Drustvo je ¢lanica Intesa Sanpaolo bankarske grupe upisane u Registar
bankarskih grupa Banke ltalije.

Na dan 31. decembar 2019. godine Drustvo upravlja sa dva otvorena investiciona fonda:

e Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Comfort Euro,
e Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Cash Dinar.

Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Comfort Euro je organizovan kao balansirani fond i na dan 31.
decembar 2019. godine ima ukupno 1.180 ¢lanova dok je neto imovina ovog fonda RSD 3.841.223
hiljade.

Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Cash Dinar je organizovan kao fond ocuvanja vrednosti
imovine i na dan 31. decembar 2019. godine ima ukupno 1.275 ¢lanova dok je neto imovina ovog
fonda RSD 4.558.203 hiljade.

Drustvo svojim ¢lanovima nudi niz pogodnosti medu kojima se isti¢e profesionalno upravljanje
imovinom fondova kojim upravlja struc¢no lice uz podrsku investicionog komiteta i Eurizon Capital Sgr,
jedne od najvecih svetskih kompanija za upravljanje imovinom. Takode, Drustvo je kao posebnu
pogodnost za svoje ¢lanove obezbedilo nize naknade za upravljanje investicionim fondom koje su u
godini za nama predstavljale jedne od najniZih naknada za upravljanje na trzistu.

Posrednik Drustva u prodaji je Banca Intesa a.d. Beograd koja sa svojom razvijenom mreZom
ekspozitura omogucava ¢lanovima pristupacnost prilikom pristupanja ili istupanja iz fondova, kao i
dostupnost za sve neophodne informacije.
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3. Organizaciona struktura i poslovne aktivnosti

Organizaciona struktura je prilagodena obimu i vrsti posla.

( ]

L NADZORNI ODBOR J

[[ DIREKTOR DRUSTVA )

Interna revizija

P Odeljenje za Odeljenje za internu
olﬂslejst']i? ;a Odeljenje za prodaju racunovodstvo i kontrolu, rizike i
) poslove podrske kontrolu uskladenosti

Unutrasnja organizacija Drustva je uredena Odlukom o organizovanju organizacionih celina i
Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova. Pravilnikom su uredena slededa pitanja:

e Organizacioni delovi Drustva,
e Vrstaistepen stru¢ne spreme, odredene vrste zanimanja,
e Drugi posebni uslovi za obavljanje poslova u Drustvu.

Odeljenje je organizacioni deo najviseg hijerarhijskog nivoa u kome su grupisani srodni i funkcionalno
povezani poslovi.

Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova utvrdeno je da se poslovanje Drustva obavlja u 5
odeljenja:

e QOdeljenje za investicije,
e Odeljenje za prodaju,
e Odeljenje za racunovodstvo i poslove podrske,
e Odeljenje za internu kontrolu, rizike i kontrolu uskladenosti i
e QOdeljenje za internu reviziju.
Drustvo na dan 31. decembar 2019. nema registrovane ogranke.
Organi Drustva su Skupstina akcionara, Nadzorni odbor i Direktor Drustva.

Skupstinu Drustva ¢ini njen osnivac i jedini akcionar Banca Intesa a.d. Beograd.

Nadzorni odbor na dan 31.12.2019. cine:

e Claudio Marco Malinverno Predsednik
e Liuba Samotyeva Clan
e Darko Popovi¢ Clan
e Dorde Stojanovski Clan
e Danilo Mrvaljevi¢ Clan
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Direktor Drustva je Srdan Maleti¢ na Cije imenovanje je Komisija za hartije od vrednosti dala
saglasnost dana 2. februara 2018. godine reSenjem broj 5/0-33-4165/7-17. Direktor ispunjava sve
zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane sistematizacijom radnih mesta Drustva za poslove
koje obavlja i za svoj rad odgovara Nadzornom odboru Drustva.

Portfolio menadzZer Drustva je lvan Jovanovic koji je reSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-
27-6016/2-07 od 26. jula 2007. godine dobio licencu za obavljanje poslova portfolio menadzera.
Portfolio menadzer za svoj rad odgovara Direktoru Drustva.

4. Poslovanje Drustva

4.1. Bilans uspeha

Drustvo je u 2019. godini ostvarilo ukupne prihode u visini od RSD 46.096 hiljada i ukupne rashode
RSD 50.865 hiljada.

Bilans USpehCl v hiliadama dinara
2019 2018

Poslovni prihodi 38.695 1.772
Poslovnirashodi (50.755) (34.227)
Gubitak iz poslovnih aktivnosti (12.060) (32.455)
Finansijski prinodi 7.253 5.279
Finansijski rashodi (110) (22)
Dobitak iz finansijskih aktivnosti 7.143 5.257
Dobitak iz uskladivanja vrednosti 148 44
Rezultat pre oporezivanja (4.769) (27.154)
Poreski rashod perioda (14)

Neto gubitak (4.783) (27.154)

Strukturu prihoda Drustva za 2019. godinu cine poslovni prihodi, finansijski prihodi i dobici od
uskladivanja vrednosti imovina i obaveza:

Prihodi Dru§ivc1 u hiljiadama dinara
2019 2018
Prihodi po osnovu upravljanja fondovima 38.599 1.759
Dobici iz ostvarene razlike u ceni 96 13
Finansijski prihodi 7.253 5.279
Dobitak od uskladivanja vrednostiimovine i obaveza 148 44
Ukupno prihodi 46.096 7.095
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Najveée ucesce u strukturi prihoda su zauzeli prihodi po osnovu upravljanja fondovima. Drustvo je
uspelo da ostvari 18,92% trziSnog ucesca na dan 31.12.2019. i zauzme drugo mesto na trzistu mereno
imovinom pod upravljanjem. Znacajan rast imovine pod upravljanjem dva fonda kojima Drustvo
upravlja doprineo je povecdanju uéesca poslovnih prihoda u ukupnoj strukturi prihoda koje je Drustvo
ostvarilo u 2019. godini.

Finansijski prihodi se vecinski sastoje iz prihoda od kupona dve obveznice Ministarstva finansija
Republike Srbije koje se nalaze u vlasnistvu Drustva (RSD 5.803 hiljade), dok ostatak cine prihodi od

kamata na orolene depozite i depozite po videnju.

Struktura rashoda Drustva za 2019. godinu izgleda ovako:

Rashodi Drustva u hiliadama dinara
2019 2018
Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti (5.853) (4.248)
Troskovizarada, naknada zarada i ostali licni rashodi (29.592) (19.949)
TroSkovi amortizacije (1.139) (345)
Troskovirezervisanja (235) (592)
Ostali poslovnirashodi (13.936) (9.093)
Finansijski rashodi (110) (22)
Ukupno Rashodi (50.865) (34.249)

U okviru rashoda po obavljanju delatnosti najveci deo se odnosi na troskove marketinga (RSD 3.438
hiljada) za koje su budZetirana znacajna sredstva s obzirom na to da je 2019. godina bila druga godina
poslovanja Drustva i da je u skladu sa ciljevima i planom informisanje o svim pogodnostima ulaganja
u fondove Drustva predstavljalo prioritet. TroSkovi naknada posrednicima se odnose na usluge
posredovanja od strane Banca Intesa a.d. Beograd Drustvu i u 2019. godini su iznosili RSD 2.403
hiljade.

Znacajni izdaci za Drustvo su bili i troskovi usluga, a medu njima troskovi odrZavanja softvera i
Bloomberg terminala, troskovi usluga Banca Intesa a.d. Beograd po osnovu Ugovora o poslovnoj
saradnji kao i troskovi reprezentacije.

Finansijski rashodi u iznosu od RSD 110 hiljada (2018.: RSD 22 hiljade) se odnose na rashode po
osnovu kamata na REPO transakciju sa Banca Intesa a.d. Beograd u iznosu od RSD 78 hiljada kao i na
negativne kursne razlike.

4.2. Bilans stanja

Na dan 31. decembar 2019. godine bilans stanja prikazuje pregled sredstava, obaveza i kapitala
Drustva. Iznos aktive i pasive na kraju poslovne godine je RSD 226.805 hiljada.

U okviru aktive, Drustvo je posedovalo stalnu imovinu u visini od RSD 141.293 hiljade, obrtnu
imovinu u visini od RSD 84.612 hiljada i aktivna vremenska razgrani¢enja od RSD 900 hiljada.

U strukturi aktive je najveée ucesce hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju koje se sastoje iz dve
obveznice Ministarstva finansija Republike Srbije koje je Drustvo kupilo 8. maja 2018. godine i 15.
maja 2018. godine na aukcijama.
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u hiljadama dinara

31.12.2019 31.12.2018

Nemat erijalna imovina 8.514 4.837
Hartije od vrednostiraspolozive za prodaju 132.779 123.704
Potrazivanja po osnovu naknade za upravljanje 5.250 723
Potrazivanja za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica 16 61
Ostala potrazivanja 70.004 60.000
Ostali finansijski plasmani 5.125 4.977
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4.217 24.699
Aktivna vremenska razgranicenja 900 496
Ukupna aktiva 226.805 219.497

Pocetno merenje nematerijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Drustvo
nakon pocetnog priznavanja nematerijalnu imovinu vrednuje primenom modela nabavne vrednosti
koji predvida da se imovina vrednuje po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za obra¢unatu amortizaciju i
ukupne gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Amortizacija se obraCunava na nabavnu vrednost nematerijalne imovine po odbitku procenjene
preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriséenja, po proporcionalnom metodu,
primenom stopa amortizacije koje obezbeduju nadoknadivanje vrednosti u toku njihovog korisnog
veka trajanja. Obra¢un amortizacije nematerijalne imovine vrsi se od pocetka narednog meseca u
odnosu na mesec kada je sredstvo stavljeno u upotrebu.

Nematerijalnu imovinu Drustva Cine softver i licenca nabavne vrednosti RSD 5.182 hiljade. Tokom
2019. godine vrsena su nadogradivanja softvera u iznosu od RSD 4.816 hiljada, ispravke vrednosti
(amortizacija) je iznosila RSD 1.139 hiljada, dok je sadasnja vrednost na dan 31. decembar 2019.
iznosi RSD 8.514 hiljade.

PotraZivanja po osnovu naknade za upravljanje na dan 31. decembar 2019. godine imaju sledeéu
strukturu:

u hiliadama dinara

31.12.2019 31.12.2018

Intesa Invest Comfort Euro 2219 587
Intesa Invest Cash Dinar 3.031 136
Ukupno potrazivanja po osnovu naknade za upravljanje 5.250 723

PotraZivanja za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica na dan 31. decembar
2019. godine se sastoje iz potrazivanja za naknadu po osnovu otkupa investicionih jedinica od Intesa
Invest Comfort Euro fonda u iznosu od RSD 16 hiljada. DruStvo nema potraZivanja po osnovu ovih
naknada od Intesa Invest Cash Dinar fonda, zato Sto tom fondu ne naplacuje naknadu po osnovu
kupovine i otkupa investicionih jedinica.
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Ostala potraZivanja u iznosu od RSD 70.004 hiljade se odnose na potraZivanja po osnovu depozita u
iznosu RSD 40.000 hiljada deponovanih kod AIK Banke a.d. Beograd, RSD 15.000 hiljada deponovanih
kod Sberbank Srbija a.d. Beograd kao i na RSD 15.000 hiljada deponovanih kod Vojvodanske banke
a.d. Novi Sad. RSD 4 hiljade se odnosi na potrazZivanje po osnovu preplaéene fakture.

Ostali finansijski plasmani se odnose na plasmane u investicione jedinice otvorenog investiciong
fonda Intesa Invest Cash Dinar u iznosu od RSD 5.125 hiljada.

Na dan 31. decembar 2019. godine Drustvo na tekuéem racunu kod Banca Intesa a.d. Beograd
poseduje iznos od RSD 4.217 hiljada.

Aktivna vremenska razgranicenja se sastoje od unapred placenih troskova i iznose RSD 900 hiljada.

Na dan 31. decembar 2019. godine struktura pasive Drustva se sastojala iz kapitala, dugorocnih
rezervisanja i obaveza i pasivnih vremenskih razgranicenja.

u hiljadama dinara

31.12.2019 31.12.2018

Dugorocna rezervisanja 6.418 4.737
Obaveze po osnovu zakupa 95 96
Obaveze iz poslovanja 2.649 2.421
Obaveze za poreze i dporinose 16
Pasivna vremenska razgranicenja 1.440 1.188
Ukupno obaveze 10.618 8.442
Kapital 216.187 211.055
Ukupna pasiva 226.805 219.497

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, revalorizacione rezerve i nerealizovani dobitak, kao i
gubitak prethodne i tekuce godine. Drustvo na dan 31. decembar 2019. godine posluje kao zatvoreno
akcionarsko drustvo, kod koga je Banca Intesa a.d. Beograd vlasnik 100% kapitala. Ukupan upisaniiu
novcu uplaceni osnovni kapital Drustva iznosi 2 miliona EUR, u dinarskoj protivvrednosti po srednjem
kursu NBS za EUR na dan uplate. Osnovni kapital Drustva je podeljen na 2.000 akcija bez nominalne
vrednosti.

Gubitak tekuce godine na dan 31. decembar 2019. godine iznosi RSD 4.783 hiljade.
Struktura kapitala Drustva na dan 31. decembar 2019. godine:

u hilladama dinara

31.12.2019 31.12.2018

Akcijski kapital - obicne akcije 236.976 236.976
Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici 11.148 1.233
Gubitak prethodnih godina (27.154) -
Gubitak tekuc¢e godine (4.783) (27.154)
Stanje na dan bilansa 216.187 211.055
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U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, Drustvo je duZzno da u svom poslovanju obezbedi
minimalni osnovni kapital DrusStva u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 125
hiljada:

U hiliadama dinara
31.12.2019 31.12.2018

Kapital 216.187 211.055
Dinarska protivvrednost 14.699 14.774
Razlika 201.488 196.281

Na dan 31. decembar 2019. godine osnovni kapital Drustva iznosi RSD 216.187 hiljada Sto je za RSD
201.488 hiljada iznad zakonski propisanog minimuma od EUR 125.000 u dinarskoj protivvrednosti,
koji na dan 31. decembar 2019. godine iznosi RSD 14.699 hiljada.

U toku poslovne 2019. godine nije bilo otkupa sopstvenih akcija.

Dugorocna rezervisanja obuhvataju rezervisanja za bonuse zaposlenih u iznosu od RSD 5.591 hiljadu,
dok je Drustvo na dan 31. decembar 2019. godine izvrsilo i rezervisanje za otpremnine u iznosu od
RSD 85 hiljada kao i za neiskoris¢ene dane godisnjih odmora zaposlenih u iznosu od RSD 742 hiljade.
Rezervisanja za otpremnine i neiskoriS¢ene dane godis$njih odmora zaposlenih su formirana na
osnovu aktuarskog obracuna.

Obaveze po osnovu zakupa se odnose na naknadu koju Drustvo pla¢a osniva¢u Banca Intesa a.d.
Beograd po Ugovoru o zakupu.

Obaveze iz poslovanja imaju slededu strukturu:

u hiliadama dinara

31.12.2019 31.12.2018

Obaveze prema dobavljacima 550 328
Obaveze po osnovu ugovora sa trec¢im licima - 18
Obaveze prema zaposlenima 21 -
Obaveze iz poslovanja - Banca Intfesa a.d. Beograd 2.078 2.075
Ukupno obaveze iz poslovanja 2.649 2.421

Pasivna vremenska ogranicenja se odnose na sledece iznose:

u hiliadama dinara

31.12.2019 31.12.2018

Unapred obracunati troskovi revizie 1.178 1.178
Unapred obracunati troskovi premije osiguranja 122 10
Ostali unapred obracunati froskovi 140 -
Ukupno pasivna vremenska razgrani¢enja 1.440 1.188
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4.3. Pokazatelji poslovanja Drustva
Likvidnost
Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da
ispunjava svoje dospele obaveze. Odrazava se kao nemogucnost Drustva da izvrsi pla¢anje dospelih
obaveza, usled nelikvidnosti imovine Drustva, odnosno oteZanog pretvaranja imovine u likvidna

sredstva.

Potrazivanja + Kratkorocni

. finansijski plasmani + Obrtna RSD 84.612
Racio Gotovina imovina hiljada
k C = = = = . 0,
.te' uce . Kratkoro¢ne obaveze Kratkorocne RSD 2.760 3.065,65%
likvidnosti L
obaveze hiljada

Stavljanjem u odnos obrtne imovine kojom Drustvo raspolaZze naspram kratkoro¢nih obaveza Drustva
moze se zakljuciti da su kratkoro¢ne obaveze u potpunosti pokrivene obrtnom imovinom, kao i da je
Drustvo visoko likvidno.

Racio ubrzane  _ Gotovina ___RSD 4.217 hiljada
likvidnosti " Kratkoro¢ne obaveze ~  RSD 2.760 hiljada

152,79%

Racio ubrzane likvidnosti pokazuje da su kratkorocne obaveze DrusStva u potpunosti pokrivene
gotovinom kojom Drustvo raspolaze.

Solventnost
Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u dugom roku.

Sve obaveze Drustva prema dobavljaCima su viSestruko pokrivene kratkoronim potraZivanjima koja
su u potpunosti naplativa u roku kracem od 30 dana ¢ime je obezbedena visoka solventnost Drustva.

Produktivnost

Produktivnost zaposlenih u Drustvu mereno prihodom od upravljanja fondovima je na kraju 2019.
Iznosila:

Produktivnost = PI‘IhOdI‘Od upravI'JanJa _ RSD 38.599 hiljada = RSD5.147 hiljada
Broj zaposlenih (6+9)/2

Drustvo je ostvarilo zadovoljavajuéi nivo produktivnosti u odnosu na zaposlene.
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Ekonomicnost

Drustvo je na dan 31. decembar 2019. godine ostvarilo ukupne prihode od RSD 46.096 hiljada, dok su
ukupni rashodi iznosili RSD 50.879 hiljada Sto je rezultiralo neto gubitkom od 4.783 hiljada.

U segmentu Finansijskih aktivnosti, Drustvo je ostvarilo dobitak u iznosu od RSD 7.143 hiljade. Ipak,
povecani troskovi u ostalim poslovnim kategorijama rezultirali su gubitkom iz poslovnih aktivnosti u
iznosu od RSD 12.060 hiljada, Sto predstavlja ocekivani rezultat s obzirom na Cinjenicu da je ovo bila
druga poslovna godina Drustva.

Racio ukupne _ Ukupni prihodi _ RSD 46.096 hiljade
ekonomignosti ~ Ukupnirashodi ~~ RSD 50.879 hiljada

90,60%

5. Poslovanje investicionih fondova
Drustvo na dan 31. decembar 2019. godine upravlja sa dva otvorena investiciona fonda:

e Intesa Invest Comfort Euro i
e Intesa Invest Cash Dinar.

5.1 Intesa Invest Comfort Euro

Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Comfort Euro je osnovan 10. avgusta 2018. godine i na dan
31. decembar 2019. godine fond je raspolagao neto imovinom od RSD 3.841.223 hiljade.

U nastavku je bilans uspeha otvorenog investicionog fonda Intesa Invest Comfort Euro:

Bilans Uspeha u hiljiadama dinara

Infesa Invest Comfort Euro 2019 2018
Poslovni prinodi 26.674 77
Poslov ni rashodi (19.924) (2.25¢)
Realizovani gubitak (3.14¢) (1.485)
Realizovani dobitak 14.209 -
Nerealizovani dobitak 428.762 39.632
Nerealizov ani gubitak (338.933) (50.965)
Ukupni nerealizov ani gubitak - (11.333)
Ukupni nerealizovani dobitak 89.829 -
Smanjenje neto imovine fonda - (12.818)
Povecanje neto imovine fonda 107.642 -

Intesa Invest Comfort Euro fond je ostvario dobitak u iznosu od RSD 107.642 hiljade, Sto je rezultat
ukupnog realizovanog dobitka u iznosu od RSD 17.813 hiljada kao i ukupnog nerealizovanog dobitka
u iznosu od RSD 89.829 hiljada.
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Struktura prihoda fonda je sledeca:

Prihodi u hiljiadama dinara

Intesa Invest Comfort Euro 2019 2018
Prihodi od kamata 9.963 528
Prihodi od dividendi 16.711 217
Ostali prinodi - 26
Realizov ani dobitak po osnov u hartija od vrednosti 14.159 -
Realizov ani dobitak po osnov u kursnih razlika 50 -
Nerealizov ani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 375.192 28.784
Nerealizov ani dobitak po osnov u kursnih razlika 53.570 10.848
Ukupno prihodi 469.645 40.403

Intesa Invest Comfort Euro je najvece prihode ostvario po osnovu nerealizovanih dobitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 375.192 hiljade) i po osnovu kursnih razlika (RSD 53.570 hiljada) za ulaganja
u hartije od vrednosti kojima se trguje, a predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se po trzisnoj
(fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa
Pravilnikom o investicionim fondovima svakodnevno se vrsi uskladivanje njihove knjigovodstvene
vrednosti sa trziSnom (fer) vrednosScu. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Struktura rashoda fonda je sledeca:

Rashodi u hiliadama dinara

Infesa Invest Comfort Euro 2019 2018
Naknada Drustvu za upravljanje (16.644) (1.41¢8)
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti (1.100) (631)
TroSkovi kastodi banke (2.164) (191)
Ostali poslovni rashodi (16) (18)
Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (2.081) -
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika (1.065) -
Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (275.222) (38.864)
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika (63.711) (12.101)
Ukupno rashodi (362.003) (53.221)

Intesa Invest Comfort Euro je najvece rashode ostvario po osnovu nerealizovanih gubitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 275.222 hiljade) i po osnovu kursnih razlika (RSD 63.711 hiljadu) za ulaganja
u hartije od vrednosti kojima se trguje, a predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se po trzisSnoj
(fer) vrednosti. Pored ovih rashoda, znacajni su bili i rashodi po osnovu naknada Drustvu za
upravljanje imovinom u iznosu od RSD 16.644 hiljade.
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Izvestaj o promenama na neto imovini

otvorenog investicionog fonda v hiliadama dinara

Intesa Invest Comfort Euro 31.12.2019 31.12.2018
Neto imovina na pocetku perioda 1.169.935 -
Ukupna povecanja neto imovine 3.159.328 1.232.427
Povecanja po osnovu realizovanin dobitaka 40.878 77
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u hartije
od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha g2t 39.632
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 2.689.688 1.192.024
Ukupna smanjenja neto imovine (488.040) (62.492)
Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka (23.065) (2.256)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u hartije od (338.933) (50.965)
vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha ’ :
Smanjenja po osnovu otkupa inv esticionih jedinica (126.042) (9.271)
Neto imovina na kraju perioda 3.841.223 1.169.935

Intesa Invest Comfort Euro fond je stekao licencu za rad upistom u registar investicionih fondova
dana 10. avgusta 2018. godine. U toku izvestajnog perioda ostvareno je poveéanje neto imovine
Intesa Invest Comfort Euro fonda po osnovu realizovanih dobitaka od RSD 40.878 hiljada, po osnovu
nerealizovanih dobitaka od ulaganja u finansijske instrumente od RSD 428.762 hiljade i po osnovu
prodaje investicionih jedinica u iznosu od RSD 2.689.688 hiljada, Sto daje ukupno poveéanje neto
imovine od RSD 3.159.328 hiljada.

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Comfort Euro fonda je smanjena po osnovu realizovanih
gubitaka za RSD 23.065 hiljada, po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u finansijske
instrumente od RSD 338.933 hiljade i po osnovu otkupa investicionih jedinica za RSD 126.042 hiljade,
$to ukupno iznosi RSD 488.040 hiljada smanjenja neto imovine Fonda.

Neto imovina fonda na dan 31. decembar 2019. godine iznosi RSD 3.841.223 hiljade dok je broj
¢lanova 1.180. 1.179 ¢lanova su fizicka lica dok je 1 ¢lan pravno lice.

U skladu sa ¢lanovima 58-66. Pravilnika o investicionim fondovima (,SI. Glasnik RS“, br. 5/2015),
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest ad Beograd objavljuje stope prinosa
fonda Intesa Invest Comfort Euro:

D
Naziv fonda a'tum . Stopa prinosa (u RSD)
organizovanja

Godisnja . Od pocetka
Za period od 5 .
Intesa Invest 31.12.2018. - odina poslovanja do
Comfort Euro 10.08.2018. 31.12.2019. 8 31.12.2019.
5,06% - 2,35%
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5.2. Intesa Invest Cash Dinar

Otvoreni investicioni fond Intesa Invest Cash Dinar je osnovan 5. oktobra 2018. godine i na dan 31.
decembar 2019. godine fond je raspolagao imovinom od RSD 4.558.203 hiljade.

U nastavku je bilans uspeha otvorenog investicionog fonda Intesa Invest Cash Dinar:

Bilans Uspeha u hiljiadama dinara
Infesa Invest Cash Dinar 2019 2018
Poslov ni prihodi 103.54¢6 2119
Poslov ni rashodi (23.381) (314)
Ukupni realizovani dobitak 80.165 1.805
Povecanje neto imovine fonda 80.145 1.805

Intesa Invest Cash Dinar fonda je ostvario dobitak u iznosu od RSD 80.165 hiljada kao rezultat vecih
prihoda od rashoda tokom 2019. godine.

Celokupni prihodi Intesa Invest Cash Dinar fonda u iznosu od RSD 103.546 hiljada predstavljaju
poslovne prihode — prihode od kamata na orocene depozite i depozite po videnju.

Struktura rashoda je slededa:

Rashodi u hiliadama dinara

Infesa Invest Cash Dinar 2019 2018
Naknada Drustvu za upravljanje (21.532) (251)
Troskovi kastodi banke (1.788) (56)
Ostali poslovni rashodi (63) (7)
Ukupno rashodi (23.381) (314)

Najvedi rashodi Intesa Invest Cash Dinar fonda u iznosu od RSD 21.532 hiljade se odnosi na naknadu
za uslugu koje Intesa Invest Cash Dinar fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja imovinom fonda i
obracunava se u procentu od 0,8% godisnje od 01.04.2019. godine, na vrednost imovine fonda u
promotivnom periodu. Promotivni period u kome je vazila snizena naknada od 0,4% je trajao do
31.03.2019. godine.
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Izvestaj o promenama na neto imovini

u hiliadama dinara

Intesa Invest Cash Dinar 31.12.2019 31.12.2018
Neto imovina na pocetku perioda 547.483 -
Ukupna povecanja neto imovine 6.188.202 589.617
Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka 103.54¢6 2.119
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 6.084.656 587.498
Ukupna smanjenja neto imovine (2.177.482) (42.134)
Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka (23.381) (314)
Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica (2.154.101) (41.820)
Netfo imovina na kraju perioda 4.558.203 547.483

Intesa Invest Cash Dinar fond je stekao licencu za rad upisom u registar investicionih fondova dana 5.
oktobar 2018. godine. U toku izveStajnog perioda ostvareno je povecanje neto imovine fonda po
osnovu realizovanih dobitaka od RSD 103.546 hiljada i po osnovu prodaje investicionih jedinica u
iznosu od RSD 6.084.656 hiljada, Sto daje ukupno povecanje neto imovine fonda od RSD 6.188.202

hiljade.

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Cash Dinar fonda je smanjena po osnovu realizovanih
gubitaka za RSD 23.381 hiljadu i po osnovu otkupa investicionih jedinica za RSD 2.154.101 hiljadu, Sto
predstavlja ukupno smanjenje neto imovine fonda u iznosu od RSD 2.177.482 hiljade.

Neto imovina Intesa Invest Cash Dinar fonda na dan 31. decembar 2019. godine iznosi RSD 4.558.203
hiljade, dok je broj ¢lanova 1.275. Struktura imovine fonda prema uces¢u pravnih i fizickih lica izgleda

ovako:
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U skladu sa ¢lanovima 58-66. Pravilnika o investicionim fondovima (,SI. Glasnik RS“, br. 5/2015),
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest ad Beograd objavljuje stope prinosa
fonda Intesa Invest Cash Dinar:

Datum

Naziv fonda . .
organizovanja

Stopa prinosa (u RSD)

Godisnja . Od pocetka
Za period od 5 .
Intesa Invest Cash 31.12.2018. - odina poslovanja do
Dinar 05.10.2018. 31.12.2019. 8 31.12.2019.
2,97% - 2,97%

6. Sistem upravljanja rizicima

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima,
a narocito:

e TrziSnim rizikom,

e Operativnim rizikom,

e Rizikom likvidnosti,

e Rizikom uskladenosti poslovanja sa propisima i
e Kreditnim rizikom.

6.1. Trzisni rizici

Trzisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Drustva zbog promena na trzistu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena kamatnih stopa, valutni rizik, kao
i rizik promena u cenama hartija od vrednosti.

Kontinuiranim pracenjem trzisnih kretanja i prognoza i kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u
koje ¢e se ulagati imovina Drustva, Drustvo nastoji da na adekvatan nacin upravlja ovim rizikom.
Drustvo se od trZiSnog rizika takode Stiti diversifikacijom portfolija.

6.1.1. Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguce negativne efekte na finansijski rezultat i
kapital Drustva do kojih moZe dodi zbog promene tj. pada cena hartija od vrednosti.

U toku poslovanja Drustva, imovina u vrednosti zakonom propisanog minimalnog iznosa osnovnog
kapitala (EUR 125.000,00) se moZe drZati u gotovini i gotovinskim ekvivalentima, depozitima i
hartijama od vrednosti sa rokom dospeéa do jedne godine, Ciji je izdavalac Republika Srbija ili
Narodna banka Srbije. Drustvo i sa njim povezano lice moZze sticati investicione jedinice investicionog

fonda kojim upravlja najvise do 20% neto vrednosti imovine fonda.
Analiza osetljivosti na promene cena hartija od vrednosti prati se kroz efekte pretpostavljenog

povecanja trZziSne kamatne stope od 100 b.p. i 200 b.p. na imovinu Drustva plasiranu u duZnicke
hartije od vrednosti:
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u hilladama dinara
Efekat promene Efekat promene

Valuta imovine kamatne stope kamatne stope
100 b.p. 200 b.p.
RSD (5.931) (11.466)
EUR - -
Ukupan efekat (5.931) (11.466)

6.1.2. Valutni rizik

Valutni rizik je rizik smanjenja vrednosti imovine Drustva koji nastaje usled promene vrednosti jedne
valute u odnosu na drugu. Drustvo ¢e deo imovine ulagati u finansijske instrumente denominovane u
dinarima, tako da imovina Drustva nece biti izlozena valutnom riziku.

Drustvo na dan 31. decembar 2019. godine nema finansijsku imovinu i obaveze u stranoj valuti i nije
izloZzeno valutnom riziku po tom osnovu.

6.1.3. Rizik promena kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine Drustva promeniti zbog promena u
apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da sredstva od hartija
od vrednosti po dospec¢u nec¢e modi da budu investirana po istim kamatnim stopama.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz praéenje osetljivosti Drustva na promene kamatnih
stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Deo imovine Drustva investiran je u
duZni¢ke hartije od vrednosti domacih izdavalaca koje su izloZene kamatnom riziku s obzirom na to
da kretanje kamatnih stopa odlucujué¢e uti¢e na cene duZnickih instrumenata, na taj nacin da je
kretanje cena duZni¢ke hartije od vrednosti obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa.
Imovina koja je uloZena u depozite kod banaka delimi¢no je podloZna ovoj vrsti rizika, s obzirom da
prosecan ponderisani rok dospeca svih oro¢enih depozita iznosi 85 dana. Svi depoziti dospevaju u
2020. godini.

Struktura ukupnog portfolija Drustva prema osetljivosti na kamatni rizik na dan 31. decembar 2019.
godine mozZe se predstaviti kao Sto sledi:

u hiliadama dinara

Varijabilna Fiksna kamatna Nekamatonosn

kamaina stopa stopa o UKUpES
Dugorocni finansijski plasmani - 132.779 - 132.779
Potrazivanja - 70.000 5.270 75.270
Kratkoroc¢ne obaveze 5.125 - - 5.125
Gotovinaigotovinski ekvivalenti (A-vista depozit) - 4.217 - 4.217
Ukupno finansijska imovina 5.125 206.996 5.270 217.391
Kratkoroc¢ne obaveze - - 2.744 2.744
Ukupno finansijske obaveze - - 2.744 2.744
Neto kamatna neuskladenost 31.12.2019. 5.125 206.996 2.526 214.647
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S obzirom da je najvedi deo imovine Drustva plasiran u dugorocne finansijske plasmane, tj. u duznicke
hartije od vrednosti Republike Srbije, sa fiksnom kuponskom stopom, kao i potraZivanja i gotovinu
plasiranu po fiksnim kamatnim stopama, Drustvo nije izloZeno kamatnom riziku po tom osnovu.

6.2. Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da

ispunjava svoje dospele obaveze. Odrazava se kao nemoguénost Drustva da izvrsi pla¢anje dospelih
obaveza, usled nelikvidnosti imovine Drustva.

Drustvo kontroliSe ovaj rizik praéenjem strukture imovine i obaveza i obezbedivanjem dovoljnog
iznosa likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja.

U narednim tabelama prikazana su finansijska sredstva i finansijske obaveze Drustva grupisani po
pozicijama u skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca.

u hiljadama dinara
od 3 mesecado 1

do 3 meseca godine preko 1 godine Ukupno
Dugorocni finansijski plasmani - - 132.779 132.779
Potrazivanja 60.270 15.000 - 75.270
Kratkorocni finansijski plasmani - 5.125 - 5.125
Gotovinaigotovinski ekvivalenti (A-vista depozit) 4217 - - 4217
Ukupno finansijska imovina 64.487 20.125 132.779 217.391
Kratkorocne obaveze 2.744 - - 2.744
Ukupno finansijske obaveze 2.744 - - 2.744
Neto rocna neuskladenost 31.12.2019.Kumulativni gep 61.743 20125 132.779 214.647

likvidnosti

6.3. Operativni rizik

Operativni rizik je rizik od potencijalnih negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital zbog
propusta (nenamernih i namernih) u radu zaposlenih, neadekvatnim unutrasnjim postupcima i
procesima, neadekvatnom upravljanju informacijama, kao i nepredvidljivih spoljnih dogadaja.
Operativni rizik uklju€uje pravni rizik, koji je rizik od mogudéih negativnih efekata na finansijski rezultat
i kapital i proistice iz sudskog i vansudskog postupka u vezi sa poslovanjem kompanije (obligacioni
odnosi, radni odnosi, itd.).

Drustvo ovim rizikom upravlja uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura koje u
najkracem roku mogu da identifikuju znacajne rizike bez odlaganja kojih se zaposleni moraju
pridrzavati u cilju zaStite i o€uvanja vrednosti imovine i kapitala Drustva, kao i njegove nematerijalne
komponente (brend, reputacija).

Drustvo odrZzava sistem upravljanja operativnim rizikom u skladu sa pravilima, propisima,

korporativnim zahtevima i razvojem trZiSta, uz uskladenost sa medunarodnim standardima najbolje
prakse.
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Identifikacija operativnog rizika podrazumeva otkrivanje, prikupljanje i klasifikaciju podataka vezanih
za operativni rizik kroz konzistentan i koordinisani proces koji pokriva sve relevantne informacione
izvore, ¢ime se omogucava kreiranje kompletne baze podataka.

Tipovi dogadaja i aktivnosti koji predstavljaju izvore operativnih rizika koje Drustvo identifikuje su
slededi:

e Interna prevara: zloupotreba imovine, utaja poreza, namerno pogresno obelezavanje pozicija
ili podmidivanja;

e Eksterna prevara: krada informacija, gubici usled hakovanja podataka, krada od strane treéeg
lica ili falsifikovanje;

e Odnos prema zaposlenima i bezbednost na radu: diskriminacija, naknada radnika ili zdravlje i
sigurnost zaposlenih;

e Klijenti, proizvodi i poslovna praksa: manipulacije na trZistu, nepropisno trgovanje, defekti
proizvoda, krSenje regulatornih i drugih obaveznih smernica, nejednak tretman klijenata,
kontrole koje se ne izvrsavaju;

e Problemi sa poremecajima i sistemima: otkazivanja softvera ili otkazivanja hardvera;

e lzvrSenje, isporuka i upravljanje procesima: greSke u unosu podataka, knjigovodstvene
greske, nemarni gubitak sredstava klijenata, sporovi oko izvrSenja delegiranih aktivnosti,
neispravno poravnanje poslova, rizik neta¢ne/zakasnele cene itd.

Kroz procese samodijagnoze i evidentiranja operativnog gubitka, organizacione jedinice kao i
aktivnosti za upravljanje operativnim rizikom definiSu akcije ublaZavanja rizika za relevantna kriticna
pitanja koja proizilaze iz procene faktora rizika i dogadaja. Drustvo meri i procenjuje svoju izloZzenost
operativnom riziku uzimajuéi u obzir mogucnost i/ili ucestalost pojave datog rizika, kao i njegov
potencijalni efekat s posebnim naglaskom na dogadaje koji se verovatno neée dogoditi, ali mogu
prouzrokovati znacajne materijalne gubitke.

6.4. Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na
poloZaj Drustva zbog nepridrzavanja propisa, a narocito propisa kojima je uredena visina kapitala
Drustva, odnosno sprecavanje pranja novca.

Uskladenosti poslovanja Drustva s propisima obuhvata pradenje visine kapitala Drustva radi
ispunjavanja obaveze o minimalnoj visini kapitala Drustva, koji se narocito vrsi procenom bilansne
aktive, potencijalnog gubitka i raspoloZivosti dodatnog kapitala.

Procedure za prepoznavanje i spre€avanje pranja novca podrazumevaju utvrdivanje pravila
postupanja zaposlenih kod prepoznavanja i sprecavanja pranja novca u poslovanju Drustva, u skladu
sa poslovima koje ti zaposleni obavljaju i funkcijom koju vrSe, kao i uredenje postupka prijavljivanja
nadleznom organu transakcija kod kojih postoje razlozi za sumnju da je u pitanju pranje novca,
odnosno prijavljivanje lica koja vrSe te transakcije, u skladu s propisima kojima se ureduje
sprecavanje pranja novca.
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6.5. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZena imovina
Drustva neée biti u moguénosti da delimi¢no ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog
dospeca, ili da mu se smanji kreditni bonitet, Sto moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost
imovine Drustva. Drustvo upravlja kreditnim rizikom analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija
i drzava u Cije hartije od vrednosti je investirana imovina Drustva, na osnovu sopstvenih kao i
eksternih analiza i podataka nezavisnih rejting agencija.

Maksimalna izloZzenost finansijske imovine Drustva kreditnom riziku na dan 31. decembar 2019.
godine prikazana je kao sto sledi:

Iznos (v Udeo v imovini

Valuta imovine hiljiadama RSD) Drustva (u%)

Gotovinaigotovinski ekvivalenti 4217 1,.86%
Potrazivanja 75.270 33,19%
Dugorocni finansijski plasmani 132.779 58,54%
Kratkorocni finansijski plasmani 5.125 2,26%
Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2019 217.391 95,85%

Gotovina i gotovinski ekvivalenti, kao i potraZivanja koja se pre svega odnose na kratkorocne
depozite kod banaka predstavljaju izloZenost prema bankama, za koje Rukovodstvo Drustva smatra
da su dobrog boniteta. Dugorocni finansijski plasmani se odnose na izloZzenost prema Republici Srbiji
po osnovu kuponskih drzavnih obveznica, dok se kratkoro¢ni finansijski plasmani odnose na ulaganja
u investicione jedinice fonda kojim Drustvo upravlja.

Na dan 31. decembar 2019. godine Drustvo nema potraZivanja u docnji.
6.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvanicne trzisSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziste, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta.
Medutim, trZiSne cene nisu dostupne za niz finansijskih instrumenata i obaveza koje Drustvo ima.
Stoga, kada trzisna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se
procenjuje koristeéi sadasnju vrednost ili druge tehnike vrednovanja zasnovanje na trenutno
preovladujuc¢im trzisnim uslovima, a na osnovu racunovodstvene politike.

Vrednosti finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izveStajima, odrazavaju vrednost koja je, u
datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja. Rukovodstvo Drustva
smatra da iskazana vrednost finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izveStajima odrazava
njihovu fer vrednost.

Fer vrednost predstavlja vrednost koja bi se dobila u slucaju prodaje imovine, ili bi bila placena za
prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trZistu na datum odmeravanja. Fer
vrednost se odreduje primenom raspoloZivih trziSnih podataka na dan izvesStavanja i modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.
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Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi sledeéu hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa koji se
koriste pri vrednovaniju:

Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trzZista za identican finansijski instrument;

Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih trzisnih
cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija ukljucuje vrednovanje
instrumenata uz koriS¢enje slededih inputa: kotirane cene sa aktivnog trzista sli¢nih instrumenata;
kotirane cene za iste ili slicne instrumente sa trziSta koja se ne smatraju aktivnim; ili druge tehnike
vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu trZisnih podataka;

Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriséenju nedostupnih podataka. Ova kategorija
ukljucuje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na
koris¢enju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znacajan uticaj na vrednovanje
instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika
izmedu instrumenata.

U tabeli je prikazana vrednost finansijskih instrumenata iskazanih po fer vrednosti u bilansu stanja
Drustva merenih na osnovu razlicitih informacija u skladu sa hijerarhijama fer vrednosti:

u hiliadama dinara
Knjigovodstvena

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost
vrednost
Hartije od vrednostiraspoloziv e za prodaju - 132.779 - 132.779 132.779
Ostali finansijski plasmani - 1J 5.125 - - 5.125 5.125
Ukupno 2019. 5.125 132.779 c 137.904 137.904

U sledecoj tabeli je prikazana fer vrednosti finansijskih sredstava koja nisu vrednovana po fer
vrednosti u bilansu stanja Drustva i rasporedeni su prema odgovaraju¢im nivoima hijerarhije fer
vrednovanja.

u hiliadama dinara
Knjigovodstvena

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost o ——"
Gotovinaigotovinski ekviv alenti - 4.217 - 4217 4217
Potrazivanja - 75.270 - 75.270 75.270
Ukupno 2019. - 79.487 - 79.487 79.487

Rukovodstvo smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja
aproksimacija njihove fer vrednosti jer su gotovina i gotovinski ekvivalenti raspoloZivi u svakom
momentu, dok celokupna potrazivanja predstavljaju kratkoro¢nu finansijsku imovinu i to po osnovu
depozita kod banaka i po osnovu naknada za upravljanje fondovima Drustva.

Finansijske obaveze Drustva na dan 31. decembar 2019. godine se odnose na obaveze po osnovu
zakupa prema Banca Intesa a.d. Beograd u iznosu od RSD 95 hiljada, obaveze prema zaposlenima u
iznosu od RSD 21 hiljadu i ostale obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 2.628 hiljada, za koje
Rukovodstvo smatra da je njihova knjigovodstvena vrednost najbolja aproksimacija fer vrednosti na
dan 31. decembar 2019. godine.
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7. Ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine

Kao ¢lan Intesa Sanpaolo grupe Drustvo je posveéeno postizanju poslovnih dostignuéa na drustveno
odgovoran nacin, uz stalnu brigu o lokalnoj zajednici, zadovoljstvu klijenata i zaposlenih i minimalan
negativni uticaj na Zivotnu sredinu.

Zastita zivotne sredine je jedan od principa na kojem se zasniva poslovanje Drustva, te je Drustvo u
vec¢ u prvoj poslovnoj godini uloZilo napore u smanjenju potrosnje resursa u redovnom poslovanju,
koja se ogleda kroz usStedu elektricne energije, Stampanju samo neophodnog materijala i
dokumenata, i sli¢no.

Takode, Drustvo uéestvuje u svim akcijama ocuvanja i zastite Zivotne sredine koje organizuje Banca
Intesa a.d. Beograd kao mati¢no preduzece.

8. Dogadaji nakon zavrsetka poslovne godine

Nakon datuma bilansa nije bilo znacajnih korektivnih dogadaja koji bi imali uticaj na finansijske
izveStaje Drustva na dan 31. decembar 2019. godine.

Imajudi u vidu cinjenicu da se epidemija COVID-19 virusa pojavila pocetkom 2020. godine i vrlo brzo
prerasla u pandemiju, kao i da je Vlada republike Srbije preduzela vanredne mere u martu 2020.
godine, nastali dogadaj se smatra znacajnim nekorektivnim dogadajem nakon dana bilansa i kao
takav imace uticaj na finansijske izveStaje Drustva za buduce periode.

Dana 11.3.2020. godine Svetska zdravstvena organizacija proglasila je pandemiju korona virusa
COVID-19. Pocetkom marta 2020. godine u Republici Srbiji se intenzivirala situacija oko COVID-19
krize. Ubrzo su identifikovani prvi slucajevi zarazenih novim virusom kada su krenule restriktivne
mere Vlade Republike Srbije, da bi 15.3.2020. godine bilo uvedeno vanredno stanje na celoj teritoriji
Republike Srbije, sa propisanim merama obavezuju¢im na teritoriji cele drzave. Ministarstvo zdravlja
je dana 19.3.2020. godine donelo naredbu o proglasenju epidemije u Srbiji izazvanu korona virusom.

Komisija za hartije od vrednosti je, kao nadleZno regulatorno telo, dana 16.3.2020. obijavila
obavestenje o organizaciji rada ucesnika na trZistu kapitala u kojem je navedeno da svi ucesnici na
trziStu kapitala nastavljaju da obavljaju aktivnosti u skladu sa relevantnim propisima, uz postovanje
mera propisanih od strane Vlade Republike Srbije koje se odnose na COVID-19.

U ograni¢avanju efekata realizovanog operativnog rizika, Drustvo donosi odluke da osigura
kontinuitet poslovanja uz maksimalnu posveéenost zdravlju zaposlenih i klijenata. Drustvo je
blagovremeno preduzelo sve aktivnosti kako bi svi zaposleni mogli da rade od kuée (SmartWork),
odnosno ispunilo sve tehnicke preduslove (obezbedivanja hardverskih i softverskih uslova) za
neometan nastavak poslovanja u uslovima vanrednog stanja izazvanog pandemijom COVID-19 virusa.
Shodno preduzetim merama, iz perspektive tehnicke operativnosti, u uslovima delimi¢no ili potpuno
ograni¢enog kretanja, Rukovodstvo Drustva smatra da ima sve mogucnosti za nastavak poslovanja.

22



Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd
GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2019. GODINU

Na osnovu niza javno dostupnih makroekonomskih projekcija, usporavanje ekonomske aktivnosti je
izvesno, a mogucda je tranzicija u recesiju. Najavljene su brojne mere fiskalne i monetarne politike
koje bi trebalo da ublaZze negativne posledice krize na domaéu ekonomiju. Pad trzista kapitala i
kretanja u industriji mogu uticati na rezultat poslovanja Drustva, ali i na njegovu finansijsku poziciju,
likvidnost i adekvatnost kapitala utvrdenu propisima primenljivim u Republici Srbiji. Drustvo je
sprovelo odredene analize i procene (navedene u nastavku), koje ukazuju da kontinuitet poslovanja i
finansijska aktivnost Drustva nisu ugrozeni i da nema indicija da ée negativni uticaj krize biti od
velikog znacdaja na poslovanje DrusStva. Medutim, kako pandemija i dalje traje, nije moguée dati
precizne efekte uticaja na buducée poslovanje.

Usled izbijanja pandemije virusa COVID-19, nakon datuma bilansa stanja doslo je do odredenih
pomeranja na finansijskim trziStima po pitanju volatilnosti i fluktuacija cena, kamatnih stopa i
meduvalutnih odnosa ¢€iji se potencijalni finansijski efekti na rezultat Drustva mogu ocekivati u toku
naredne poslovne godine. Rukovodstvo Drustva procenjuje i analizira kontinuirano da li ¢e
potencijalni finansijski efekti imati znacajan uticaj na stanje imovine i rezultate poslovanja Drustva,
kako bi pravovremeno reagovalo. Medutim, usled trenutne neizvesnosti, potencijalne finansijske
efekte ovih dogadaja na bududi rezultat poslovanja Drustva jos uvek nije moguée pouzdano proceniti.

Pretpostavka koja se koristi u proceni Drustva, na osnovu javno dostupnih informacija, je da ¢e do
stabilizacije na finansijskim trzistima doc¢i u junu 2020. godine. Pretpostavka je da ¢ée se ekonomska
aktivnost postepeno vratiti i odraziti na rast tokom naredna dva kvartala, jer je uzrok ekonomskog
usporavanja virus, a ne strukturalni problemi ili neravnoteze na lokalnom ili globalnom trzistu.

Usled eskalacije krize, a na osnovu podataka o neto uplatama, sredinom marta 2020. godine, Drustvo
je izvrsilo inicijalnu reviziju komercijalnog plana za 2020. godinu. lako postoji dosta nepoznanica, pre
svega u kom roku ¢e doéi do stabilizacije situacije i posledi¢nog postepenog oporavka, revidiranim
komercijalnim planom je projektovan odlivimovine po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica
do juna 2020. godine, nakon ¢ega se oCekuje postepeni oporavak. Drustvo je napravilo dve projekcije
kretanja imovine pod upravljanjem na mese¢nom nivou.

Imajuci u vidu da je imovina pod upravljanjem osnovica za najvedi izvor prihoda Drustva, napravljene
projekcije imaju direktan uticaj na bilans uspeha Drustva. Prilikom izrade ovih projekcija koris¢ene su
konzervativne pretpostavke koje se ogledaju u cinjenici da je prihodna strana smanjena u skladu sa
dva scenarija smanjenja imovine pod upravljanje, dok je rashodna strana ostala nepromenjena (iako
je izvesno ocekivati da i rashodi budu niZi od inicijalno planiranih). Kao posledica revidiranog
komercijalnog plana dolazi do smanjenja planirane neto dobiti Drustva za 2020. godinu.

Rukovodstvo Drustva ocCekuje da se efekti krize negativho odraze na bududi razvoj fondovske
industrije u Srbiji, jer je padom vrednosti finansijskih instrumenata poljuljano steeno povrenje
klijenata. Sa druge strane, nakon stabilizacije o¢ekujemo ponovna ulaganja ¢lanova, kao i pozitivan
efekat pocetka primene novog Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom.
Uvereni smo da naSoj ekonomiji, finansijskom trzistu i, pre svega klijentima, trebaju investicioni
fondovi koji ¢e doprineti boljoj ponudi alternativnih proizvoda investiranja, upravljanja likvidnoscu i
podstaci razvoj domaceg trziSta kapitala i ekonomije u celini.

Na dan usvajanja finansijskih izvestaja za 2019. godinu, Drustvo je identifikovalo sledece klju¢ne rizike
koji mogu negativno uticati na poslovanje i rezultate poslovanja:

e  Rizik promena cena hartija od vrednosti u portfoliju Drustva,
e  Rizik likvidnosti i

¢  Rizik smanjenja prihoda kao posledica smanjenja ukupne imovine pod upravljanjem.
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